
Inhaltsverzeichnis

1 Einführung..................................................................................................... 1

2 Hintergrund................................................................................................... 3
2.1 Austrittverfahren und Austrittsabkommen.......................................... 3
2.2 Harter Brexit........................................................................................ 4
2.3 Bedeutung für den Finanzmarkt........................................................... 5

3 Europarechtliche Auswirkungen............................................................... 7
3.1 Primärrecht............................................................................................ 7

3.1.1 Definition.................................................................................. 7
3.1.2 Folgen aus dem Brexit............................................................. 8

3.2 Sekundärrecht...................................................................................... 8
3.2.1 Definition und Abgrenzung..................................................... 8
3.2.2 Folgen aus dem Brexit............................................................. 10

3.3 Tertiärrecht............................................................................................ 10
3.3.1 Definition.................................................................................. 10
3.3.2 Folgen aus dem Brexit............................................................. 12

4 Regulatorische Auswirkungen................................................................... 13
4.1 Europäischer Pass................................................................................ 13

4.1.1 Hintergrund.............................................................................. 14
4.1.2 Europäischer Pass im deutschen Recht.................................. 14
4.1.3 Folgen aus dem Brexit............................................................. 14

4.2 Unionsrechtliche Drittstaatenregelungen............................................ 15

http://d-nb.info/1183553129


4.3 Finanzdienstleistungen am Beispiel der
MiFID II und MiFIR............................................................................ 16
4.3.1 Regelungsinhalt der MiFID II/MiFIR.................................... 16
4.3.2 Drittstaatenregime.................................................................... 17
4.3.3 Post-Brexit-Szenario............................................................... 19
4.3.4 Ausweg passive Dienstleistung?............................................ 20

4.4 Clearing................................................................................................. 20
4.4.1 Die Clearingpflicht für OTC-Derivate

nach der EMIR.......................................................................... 21
4.4.2 Relevanz britischer Clearinghäuser........................................ 23
4.4.3 Drittstaatenregime.................................................................... 24
4.4.4 Post-Brexit-Szenario............................................................... 26

5 Vertragliche Auswirkungen im Hinblick auf § 134 BGB..................... 29
5.1 Hintergrund........................................................................................... 29
5.2 Anwendungsfall: Eigenhandel............................................................. 30

5.2.1 Begriffserläuterung................................................................. 30
5.2.2 Abgrenzung zum Eigengeschäft............................................ 31

5.3 Der Eigenhandel ohne KWG-Erlaubnis als
Verstoß gegen § 134 BGB.................................................................... 32
5.3.1 Rechtsgeschäft.......................................................................... 32
5.3.2 Verbotsgesetz............................................................................ 33
5.3.3 Verstoß gegen das Verbotsgesetz............................................ 42
5.3.4 Ergebnis.................................................................................... 43
5.3.5 Rechtsfolgen.............................................................................. 43

6 Fazit................................................................................................................ 47

Quellenverzeichnis............................................................................................. 53


