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l) Mietforderungen 595
m) Speditions- und Frachtführerforderungen 595

5. Spezialbereiche Lebensversicherung 595

6. Überwachung und Prüfung von Zessionen 596

F. Sicherungsübereignung (Bieberstein/ Thien) 599

I. Rechtsgrundlage 601

1. Allgemeines 601
a) Definition 601
b) Einigung und Besitzübergabe 601
c) Besitzmittlungsverhältnis/ gutgläubiger

Erwerb/Anwartschaftsrecht 602
d) Herausgabeanspruch 603

2. Besonderheiten 603

II. Bestimmtheit 604

1. Allgemeines 604

2. Individualisierung von Sicherungsgütern 605
a) Einzelübereignungen 607
b) Mantelsicherungsübereignungen 609
c) Raumsicherungsübereignungen 610

3. Abgrenzungen 615
a) Fremdes (nicht zu übereignendes) Eigentum 615
b) Fremdes (zu übereignendes) Eigentum 615
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c) Wesentlicher Bestandteil 616
d) Zubehör 617

4. Gleichartige Sicherungsgüter in gemeinsamen
Warenlagern 618
a) Eigenes Warenlager 618
b) Kommissionslager 620
c) Konsignationslager 620
d) Lager bei externen Lagerhaltern 621

III. Rechte Dritter 622

1. Rechte Dritter 622
a) Eigentumsvorbehalte 622
b) Spediteur- und Frachtführerpfandrecht 624
c) Kommissionärspfandrecht 624
d) Lagerhalterpfandrecht 624
e) Leasing 624
f) Unternehmerpfandrecht 625
g) Vermieter-/Verpächterpfandrecht 625

2. Sicherungsübereignung kontra Eigentumsvorbehalt 626
a) Allgemeines 626
b) Eigentumsnachweis 626

3. Nachrangige Übereignung/Anschlussübereignung 627

4. Doppelübereignung 628

5. Übereignung direkt vom Lieferanten 630

6. Treuhänderisches Halten von Sicherungsübereignungen 632

7. Verschmelzung 634

IV. Spezialbereiche der Sicherungsübereignung 634

1. Arzneimittel 635

2. Chemikalien 636

3. Edelsteine und Schmuckstücke 637

4. Flüssigkeiten in Tanks und Silogüter 638

5. Flugzeuge 640

6. Import- und Exportgüter 642

7. Kraftfahrzeuge 644
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a) PKW/LKW 646
b) Busse 647
c) Motorräder 647
d) Oldtimer 647
e) Spezialfahrzeuge 648

8. Kunstgegenstände und Antiquitäten 648

9. Lebensmittel 650

10. Pelze 651

11. Produkte mit Schutzrechten 651
a) Patente 652
b) Marken 653

12. Scheinbestandteile/Gebäude 653

13. Software 656
a) Standard-Software 656
b) Individual-Software 656

14. Tiere 657

15. Verlagsprodukte 659
a) Allgemeines 659
b) Bücher 662
c) Tonträger 663
d) Filme 663

16. Waffen und Munition 665

17. Wasserfahrzeuge 668
a) Sportboote 668
b) Binnenschiffe 668
c) Seeschiffe 669

18. Windkraftanlagen 670

19. Photovoltaikanlagen 671

V. Haftung für Sicherungsgüter 671

1. Allgemeines 671

2. Arzneimittel 673

3. Umweltrisiken 673

VI. Überwachung und Prüfung von Sicherungsgütern 674
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1. Allgemeines 674

2. Interne Prüfung 676
a) Prüfung der Vertragsvereinbarungen 676
b) Prüfung der Vertretungsberechtigung 677
c) Prüfung der Sicherungszweckabsprachen 678

3. Externe Prüfung 679
a) Prüfung des wirtschaftlichen Wertes 679
b) Prüfung der Rechte des Sicherungsgebers 680
c) Prüfung der Rechte Dritter 680
d) Risikoprüfung 680

VIL Bewertung von Sicherungsgütern 681

1. Allgemeine Bewertungsvoraussetzungen 681

2. Informationsquellen 682

3. Bewertungsansätze 682
a) Fahrzeuge 682
b) Maschinen 683
c) Warenbestände 684
d) Sonstige Sicherungsgüter 685

VIII. Checklisten Sicherungsübereignung 685

1. Einzelsicherungsübereignung 685

2. Mantelsicherungsübereignung 686

3. Raumsicherungsübereignung 687

4. Spezialbereiche der Sicherungsübereignung 689
a) Arzneimittel 689
b) Chemikalien 689
c) Edelsteine und Schmuck 689
d) Flugzeuge 690
e) Flüssigkeiten/Silogüter 690
f) Importgüter/Exportgüter 690
g) Kraftfahrzeuge 691
h) Kunstgegenstände und Antiquitäten 691
i) Lebensmittel 691
j) Pelze 691
k) Produkte mit Schutzrechten 692
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l) Scheinbestandteile/Gebäude 692
m) Software 692
n) Tiere 692
o) Verlagsprodukte 693
p) Waffen und Munition 693
q) Wasserfahrzeuge 693
r) Windkraftanlagen 693
s) Photovoltaikanlagen 694

5. Überwachung und Prüfung von Sicherungsüber­
eignungen 694

a) Interne Prüfung 694
b) Externe Prüfung 695

G. Verpfandungen (Bieberstein/Khien) 697

I. Grundsätzliches 699

1. RechtsnaturdesPfandrechts 699

2. Pfandrechte an Rechten 699

3. Pfandrechte an Sachen 700

4. Bestimmtheit 701

5. Rangverhältnisse bei Pfandrechten 702

6. Pfandrechte für mehrere Gläubiger 703

II. Spezialbereiche 704

1. AGB-Pfandrecht 704

2. Pfandrechte an Gesellschafts-An teilen 707
a) GmbH-Anteile 707
b) KG-Anteile 712

3. Pfandrechte an Wertpapieren 714
a) Streifbandverwahrung 714
b) Girosammelverwahrung 715

4. Im Ausland lagernde Wertpapiere 715

5. Aktien 716
a) Inhaberaktien 716
b) Namensaktien 716
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c) Vinkulierte Namensaktien 717

6. Pfandrechte an Guthaben bei Banken 718
a) Kontoguthaben 718
b) Sparkonten 720
c) Sparbriefe/Sparkassenbriefe 720

7. Verpfändung von Kunstgegenständen und Sammlungen 721

8. Verpfändung von Schrankfach-/Safe-Inhalten 721

9. Verpfändung von Ansprüchen an Lebensversicherungen 722

10. Pfandrechte an Bürgschaften und Garantien 723

11. Pfandrechte an einer Internet-Domain 725

12. Verwertung von verpfändeten Wertpapieren 726

III. Bewertung von Pfandrechten 728

1. Allgemeine Bewertungsvoraussetzungen 728

2. Informationsquellen 729

3. Bewertungsansätze 729
a) Kontoguthaben 729
b) Wertpapiere 730
c) Sonstige Pfandrechte 731

IV. Checklisten Pfandrechte 731

1. AGB-Pfandrechte 731

2. Spezialbereiche der Verpfändung 732
a) GmbH-Anteile 732
b) KG-Anteile 732
c) Im Ausland lagernde Wertpapiere 732
d) Inhaberaktien 733
e) Namensaktien 733
f) Vinkulierte Namensaktien 733
g) Kontoguthaben 734
h) Sparkonten 734
i) Sparbriefe/Sparkassenbriefe 734
j) Kunstgegenstände und Sammlungen 735
k) Schrankfach- und Safe-Inhalte 735
l) Lebensversicherungen 735
m) Bürgschaften/Garantien 736
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n) Internet-Domain 736
o) Verwertung von Wertpapieren 736

3. Überwachung und Prüfung von Pfandrechten 737

H. Bewertung von Mobilien 739

I. Mobilien im Bankenaufsichtsrecht (Fischer) 741

1. Die eigenkapitalentlastende Wirkung von Sicherheiten 741
a) Allgemeines 741
b) »Sonstige« Sachsicherheiten 743

2. Die grundsätzliche Sicht des Aufsichtsrechts auf die
Sicherheiten 744
a) Sicherungsobjekt im Fokus der CRR 744
b) Die CRR als »Kann-Bestimmung« 745

3. Allgemeine Mindestanforderungen der CRR 745
a) Rechtswirksamkeit und Durchsetzbarkeit 745
b) Zeitnahe Verwertung 749

4. »Besondere« Mindestanforderungen der CRR an
Sachsicherheiten 749
a) Bestimmtheit 749
b) Angemessene Versicherung 750

5. Anforderungen der CRR an die Werthaltigkeit 750
a) Liquider Markt und öffentliche Marktpreise 750
b) Be- und Verwertungsexpertise 751
c) Hinreichende Verwertungserlöse 752

6. Anforderungen der CRR an Bewertungsprozesse 752
a) Überwachung des Sicherungswertes 753
b) Materielle Prüfung des Sicherungsgegenstands 753

II. Allgemeine Grundsätze der Kreditbesicherung/
Notwendigkeit der Sicherheitenbewertung (Marelja) 755

III. Bedeutung für die Eigenkapitalentlastung (Marelja) 755

IV. Grundsätze zur Bewertung der Kreditsicherheiten im
kommerziellen Kreditgeschäft (Marelja) 756

1. Going-concern-Betrachtung 756
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2. Zerschlagungsbetrachtung 756

V. Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
(Marelja) 756

1. Rechtliche Rahmenbedingungen 757

2. Rahmenbedingungen zu Prozessabläufen 758

VI. Fesdegung der Bewertungsanlässe/Bewertungsfrequenzen
(Marelja) 758

1. Regelmäßige Neubewertungen und Wertüberprüfungen 758

2. Außerturnusmäßige Neubewertung oder
Wertüberprüfung 759

VII. Rahmenbedingungen zur Organisation (Marelja) 760

VIII. Die Anforderungen an die Sicherheitenbewerter als
fachkundige »Sicherheitenspezialisten« (jMarelja) 760

1. Sicherheitenbewertungen durch interne Spezialisten oder
durch externe Gutachter? 761
a) Die Sicherheitenbewertungen durch externe

Gutachter haben folgende Vorteile 761
b) Die Sicherheitenbewertungen durch interne

Mitarbeiter haben folgende Vorteile 761

2. Mögliche externe Prüfer für Maschinen und Geräte des
Anlagevermögens 762

3. Mögliche externe Prüfer für die Bewertung von
Forderungen (Umlaufvermögen) 762

IX. Die Bewertung der mobilen Sachsicherheiten und
Forderungen in der Praxis (Marelja) 762

X. Im Rahmen der Sicherheitenbewertung zu berücksichtigende
generelle Risiken (Marelja) 763

1. Korrelationsrisiken 763

2. Marktpreisänderungsrisiken 763

3. Risiken aus Währungsschwankungen 764

4. Transferrisiken 764

5. Rechtsrisiken/Rechtsänderungsrisiken 764
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6. Umweltrisiken 765

XI. Bewertung von Maschinen und Anlagen des
Anlagevermögens (jMarelja) 765

1. Rechte Dritter 766

2. Weitere wertmindernde Faktoren 767

XII. Bewertung des Umlaufvermögens (Warenlager) (Marelja) 768

1. Notwendige Unterlagen für die Warenbestandsbewertung 768

2. Besondere Abzugs Faktoren im Rahmen der Waren-/
Materialbestandsbewertung 769

XIII. Bewertung von Forderungs-Zessionen (Marelja) 771

1. Notwendige Unterlagen für die Zessionsbewertung 771

2. Besondere Abzugsfaktoren/Kriterien im Rahmen der
Zessionsbewertung 772

XIV. Wertfeststellungen/Wertüberprüfungen im Rahmen von
Sicherheitenaußenprüfungen (Marelja) 776

1. Überprüfung von Sicherungsübereignungsverträgen 777

2. Überprüfung von Sicherungszessionsverträgen 777

I. Gewerbliche Schutzrechte als Kreditsicherheit (Knapp) 779

I. Grundsätze 781

II. Wichtige Begriffe 782

1. Anmeldetag 782

2. Priorität 783

3. Territorialität 783

III. Die vier wichtigsten Schutzrechtsarten 784

1. Marke 784
a) Schützbare Zeichen 785
b) Waren- und DienstleistungsVerzeichnis 785
c) Benutzungszwang 786
d) Eintragungsverfahren 787
e) Widerspruch, Löschung 788
f) Laufzeit einer Marke 789
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2. Patent 789
a) Aufbau einer Patentanmeldung beziehungsweise 

eines Patents
b) Anmeldeverfahren: Patentanmeldung und Patent
c) Einspruch und Nichtigkeit
d) Laufzeit
e) Europäische Patente
f) PCT-Anmeldungen

3. Gebrauchsmuster
a) Verbreitung
b) Anmeldeverfahren
c) Löschungs verfahren
d) Laufzeit

4. Design bzw. Geschmacksmuster
a) Aufbau
b) Anmeldeverfahren
c) Löschungs- beziehungsweise

Nichtigkeits verfahren
d) Laufzeit

791
792
793
794
795
796

797
798
798
798
799

799
799
800

800
801

IV. Das Gesetz über Arbeitnehmererfindungen 801

V. Inhaberschaft, Registerlage 803

VI. Die Verletzung von Schutzrechten 805

VII. Die Festlegung des Werts eines Schutzrechts

1. Allgemeines

2. Standardisierte Bewertungsverfahren
a) Computergestützte Verfahren
b) Patentbewertungsnorm DIN 77 100
c) Markenbewertung nach ISO 10668
d) Bewertung immaterieller Vermögenswerte nach 

IDW S5

3. Stufenverfahren
a) Erste Stufe
b) Zweite Stufe
c) Dritte Stufe

806

806

808
808
808
809

809

810
810
811
811
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d) Einfluss des Verwertungszeitraums und
Verwertungszeitpunkts 814

4. Due Diligence 815

VIII. Zusammenfassung einiger wesentlicher Aspekte 815

1. Eher gut geeignete Schutzrechte 815

2. Eher weniger geeignete Schutzrechte 815

3. Grundsätzliches 816

K. Immaterialgüterrechte als Kreditsicherheit, ihre Behandlung 
in Zwangsvollstreckung und Insolvenz (Cranshaw) 817

I. Ausgangslage 819

1. Wirtschaftliche Bedeutung der Immaterialgüterrechte 819

2. Immaterialgüterrechte und Lizenzen daran - geeignete
Kreditsicherheiten? 822

3. Übertragbarkeit des Rechts oder daran begründeter
Nutzungsrechte als Voraussetzung der Eignung als 
Kreditsicherheit 825
a) Erfordernis der freien Übertragbarkeit des

Rechtes 825
b) Dingliche Belastungen des Immaterialgüterrechts

oder des Nutzungsrechts daran bei Verwendung
als Kreditsicherheit und die Folgen 826

c) Folgerungen 829

4. Verfahrensrechtliche Aspekte des Markenrechts­
verfahrens und anderer gewerblicher Schutzrechte 831
a) Nationales Verfahrensrecht 831
b) Unionsrechtliches Verfahrensrecht der EU 831

II. Der Ausgangsfall 834

1. Sachverhalt 834

2. Rechtsfragen des Ausgangs Sachverhalts aus
Gläubigersicht 835

3. Lösungsüberlegungen 836
a) Die Bewertung der Fragestellung 836
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b) Generelle Folgen der Ausgangsbetrachtung 836
c) Besonderheiten der Immaterialgüterrechte 837
d) Skizzierung eines Ergebnisses im

vorliegenden Fall 838

III. Grundstrukturen von Immaterialgüterrechten, 
Bewertungsverfahren, prozessuale Fragen in der Insolvenz 840

1. Grundstrukturen und Begrifflichkeiten gewerblicher
Schutzrechte an Beispielen 840
a) Erschöpfung 840
b) Lizenzierung 840
c) Löschung 842
d) Nichtigkeitsverfahren 842
e) Priorität 842
f) Rechtliche Wirkungen eines

Immaterialgüterrechts 843
g) Sukzessionsschutz 843
h) Territorialität 844
i) Zwangslizenz 845

2. Die Gebührenforderungen des DPMA und der weiteren
Behörden in der Insolvenz des Rechtsinhabers eines 
gewerblichen Schutzrechts 845
a) Der Zusammenhang zwischen der Entrichtung

der Gebühren und dem Fortbestehen des Rechts 846
b) Unterbrechung von Verfahren im Zusammen­

hang mit Registerrechten nach § 240 ZPO? 848
c) Der Insolvenzbeschlag bei »nationalen«

gewerblichen Schutzrechten und bei solchen auf 
Grundlage von Regelwerken der europäischen 
Union 849

3. Die grundsätzliche Geeignetheit von
Immaterialgüterrechten als Kreditsicherheit 851
a) Kriterien der Tauglichkeit als Kreditsicherheit 851
b) Bewertungsverfahren für Immaterialgüterrechte

und Lizenzen 852
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IV. Gewerbliche Schutzrechte als Gegenstand des Vermögens, 
das Spannungsverhältnis zu Einzelzwangsvollstreckung und 
Insolvenz, Möglichkeiten der Struktur eines
Sicherungs Vertrags 854

1. Die Marke nach inländischem Recht 854
a) Inhalt des Markenschutzes, Folgen der

Verletzung des Rechts 854
b) Die Übertragbarkeit der Markenrechte, die

Belastung mit dinglichen Rechten 856
c) Markenrechte in der Insolvenz, das

Spannungsverhältnis zur Sicherungsübertragung 863

2. Die Unionsmarke (früher »Gemeinschaftsmarke«) 870
a) Inhalt des markenrechtlichen Schutzes, Folgen

der Verletzung des Rechts 870
b) Die Übertragbarkeit der Unionsmarke 871
c) Die Unionsmarke in Insolvenz und

Einzelzwangsvollstreckung 87 5

3. Die international registrierte Marke (»IR-Marke«) 877
a) Rechtsnatur der IR-Marke 877
b) IR-Marke als Kreditsicherheit 878
c) Anwendung der Vorschriften für nationale

Marken auf die IR-Marke 878

4. Beispiel eines Vertrages bzw. von Vertragsklauseln über
die Sicherungsübertragung einer Marke und der 
zugehörigen Gegenstände 878
a) Verpfändung versus Sicherungszession eines

Immaterialgüterrechts? 878
b) Sicherungsvertrag (Sicherungszession) 880

5. Patent und Kreditsicherung 893
a) Gegenstand des (inländischen) Patents 893
b) Übertragbarkeit des (inländischen) Patents,

dingliche Rechte am Patent, das Patent in 
Zwangsvollstreckung und Insolvenz, die 
Eignung als Kreditsicherheit 894

c) Einheitliches »Patent-Paket« der EU 899
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d) Patente nach dem Europäischen Patentüber­
einkommen (EPÜ) als Kreditsicherheit, 
internationale Abkommen (u. a. Patent 
Cooperation Treaty, »PCT-Patente«) 901

6. Das Gebrauchsmuster, ein zur Kreditsicherung
geeigneter Vermögenswert? 903
a) Inhalt des Gebrauchsmusterschutzes 903
b) Die Übertragbarkeit des Gebrauchsmusters, die

Belastung mit dinglichen Rechten, seine Rolle in 
Vollstreckung und Insolvenz 905

7. Schutz von sog. Topographien mikroelektronischer
Halbleiter- erzeugnisse 906
a) Halbleiterschutzgesetz als Rechtsgrundlage 906
b) Anmeldung, Berechtigter, Schutzdauer 906
c) Gegenstand des Topographieschutzes 906
d) Übertragbarkeit, Belastung mit dinglichen

Rechten, Vollstreckung, Gegenstand der 
Insolvenzmasse, Lizenzierung 906

e) Beschränkte Eignung als Kreditsicherheit 907

8. Design als Kreditsicherheit 907
a) Inhalt des Designs, Folgen der Verletzung 907
b) Die Übertragbarkeit des Designs, die Belastung

mit dinglichen Rechten, 
Einzelzwangsvollstreckung und Insolvenz 912

9. Das (europäische) Gemeinschaftsgeschmacksmuster
(Unionsgeschmacksmuster) 914
a) Erscheinungsformen des Gemeinschaftsmusters,

wesentliche Merkmale 914
b) Das Gemeinschaftsgeschmacksmuster als

Vermögensgegenstand, seine Rolle in 
Vollstreckung und Insolvenz (Art. 27 ff. VO 
6/2002) 917

10. Der Sortenschutz - geeignet als Kreditsicherheit? 919
a) Begriff und charakteristische Merkmale des

Sortenschutzes 919
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b) Rechte im Zusammenhang mit dem
Sortenschutz 922

c) Übertragbarkeit der aus dem Sortenschutz
fließenden Berechtigungen 922

11. Das europäische Sortenschutzrecht 924
a) Rechtsgrundlage 924
b) Erteilung, Dauer 924
c) Übertragbarkeit 925
d) Gemeinschaftlicher Sortenschutz als

Vermögensgegenstand 925
e) Vollstreckung in Vermögenswerte des

gemeinschaftlichen Sortenschutzes, Sortenschutz 
in der Insolvenz, Geeignetheit als 
Kreditsicherheit 926

12. Übersicht über Rechtsgrundlagen, Dauer und
Registerbehörden gewerblicher Schutzrechte 928

V. Kreditsicherungsrechte an Urheberrechten, verwandten 
Schutzrechten und Filmen sowie sonstigen Immaterial­
güterrechten 930

1. Das Urheberrecht — ein Gegenstand für die
Kreditsicherung? 930
a) Die Tatbestände des Urheberrechtsgesetzes 930
b) Die geschützten Werke nach § 2 UrhG 931
c) Die Rechte des Urhebers 934
d) Unterschiede des Urheberrechts zu

»registergebundenen« Immaterialgüterrechten im 
Hinblick auf seine Dauer 934

e) Urheberpersönlichkeit und
Arbeitnehmereigenschaft - die Lösung des 
Konflikts 935

2. Möglichkeiten des Einsatzes des Urheberrechts in der 
Kreditsicherung, die Einräumung von Nutzungsrechten
am Urheberrecht? 937
a) Hindernisse, die dem Einsatz des Urheberrechts 

als Kreditsicherheit entgegenstehen, die fehlende 
Übertragbarkeit des Rechts 937
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b) Die Lizenzierung des Urheberrechts 938
c) Das Urheberrecht in Insolvenz und

Vollstreckung 940

3. Know-how und ähnliche den Schutzrechten verwandte
bzw. sich mit ihnen überlappende rechtliche Strukturen 942
a) Know-how (das geheime Wissen) - ein dem

Immaterialgüterrecht zuzuordnendes Phänomen? 942
b) Franchising — Abtretung von Ansprüchen aus

Franchising-Verträgen als Kreditsicherheit? 951
c) Merchandising - Zusammenhänge mit

Schutzrechten 955

4. Der Verlags vertrag 957
a) Gegenstand des Verlagsvertrages 957
b) Rechte aus dem Verlags vertrag 958
c) Kausalitätsprinzip, Übertragbarkeit,

Rechtsprechung zur Thematik 959
d) Verlagsrecht und Vergütungsansprüche daraus

als Kreditsicherheit 960

VI. Lizenzen 961

1. Die Bedeutung der Lizenz, Typologie 961
a) Lizenzierungsinteresse des Rechtsinhabers 961
b) Bedeutung der Lizenz für den Lizenznehmer 962
c) Typologie der Lizenz nach dem Inhalt des

eingeräumten Nutzungsrechts 962
d) Typologie der Lizenz nach den

Zahlungsmodalitäten der Entgelte 963
e) »Kreuzlizenzen« 964

2. Die Lizenz aus Sicht des Fremdkapitalgebers 965
a) Bedeutung der Lizenz im Einzelfall,

Sicherungsabtretung oder Verpfandung der
Ansprüche daraus als Kreditsicherheit 965

b) Bewertung der Lizenz 966

3. Die rechtliche Einordnung der Lizenz im inländischen
Recht 968
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a) Der schuldrechtliche Lizenzvertrag (Überblick,
Internationales Privatrecht) 968

b) Die Lizenz als dingliches Nutzungsrecht? 969
c) Einzelfragen zum rechtlichen Charakter des

Lizenzvertrages 971

4. Die Lizenz in Insolvenz und Vollstreckung - ist sie 
»Insolvenz fest«? 973
a) Die Lizenz in der Insolvenz des Lizenzgebers 973
b) Die Problematik der Insolvenz des Lizenzgebers

aus der Sicht seines Finanziers 989
c) Die Insolvenz des Lizenznehmers 994
d) Weitere Lösungsansätze zu dem Thema der

Insolvenzfestigkeit der Lizenz 995

VII. Arbeitnehmer bzw. Dienstnehmer als Erfinder oder Urheber, 
Probleme für den Arbeitgeber, Sicherungs-rechte für den 

Kreditgeber des Arbeitnehmers? 1001

1. Arbeitnehmererfindungsgesetz und Vergütungsansprüche
des Arbeitnehmers, Vergütungsansprüche als 
Kreditunterlage, Insolvenzszenarien 1001
a) Konzept des Arbeitnehmererfindergesetzes,

gebundene und freie Erfindungen 1001
b) Vergütungspflicht des Arbeitgebers 1002
c) Insolvenz des Arbeitgebers 1003
d) Zession der Vergütungsansprüche als

Kreditsicherheit, Insolvenz des Arbeitnehmers 1004

2. Arbeitnehmer als Entwickler anderer gewerblicher
Schutzrechte oder als Urheber 1005
a) Vorbemerkung 1005
b) Arbeitnehmeransprüche im Urheberrecht,

Computersoftware 1006
c) Entwicklung von »Design« durch Arbeitnehmer 1007
d) Geschützte Topographien 1008
e) Sortenschutzzüchtungen bzw. -entdeckungen

durch Arbeitnehmer 1008
f) Arbeitnehmerlizenzentgelte als Kreditsicherheit

des Arbeitnehmers? 1010
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VIII. Kritisch zu handhabende Gegenstände immaterieller
Vermögenswerte 1010

1. Internetdomain 1011

2. Arzneimittelzulassung nach dem AMG bzw. nach
Unionsrecht 1011

3. Adressdatenbanken 1013

IX. Immaterialgüterrechte und Kartellrecht — Folgerungen für die
Verwertung (Kurzüberblick) 1014

1. Die kartellrechtlichen Tatbestände 1014
a) Wettbewerbsbeschränkende

Veräußerungsverträge oder Lizenzierungen von
Immaterialgüterrechten 1014

b) Kartellrechtlich relevante
Unternehmenszusammenschlüsse durch 
Übernahme von Immaterialgüterrechten oder 
Lizenzen 1021

2. Die Folgen des Kartellrechts für die Verwendung
gewerblicher Schutzrechte bzw. sonstiger 
Immaterialgüterrechte als Kreditsicherheit 1022
a) Die Sicherheitenbestellung 1023
b) Kartellrechtliche Fragestellungen in der

Verwertungsphase, Folgerungen 1023

X. Ergebnisse, Zusammenfassung, Thesen 1024

L. Besicherung der Finanzierung von Erneuerbare Energien- 
Anlagen: Wind - Solar - Energiespeicher - 
Stromlieferverträge (Direktvermarktung und PPAs) 1033

I. Windparks (Onshore) (Peters) 1035

1. Wirtschaftliche Bedeutung der Windenergie 1035

2. Überblick: Finanzierungen - Besicherungen 1036

3. Besicherung über Grundpfandrechte 1038

4. Besicherung über Kombination von Sicherungsmitteln 1038

5. Zu beachtende Besonderheiten 1040
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a) Windenergieanlagen: Mobilien oder wesentliche
Bestandteile fremder Grundstücke (§§ 93, 94
BGB)? 1041

b) Windenergieanlagen: Scheinbestandteile
(§ 95 BGB)? 1048

c) Sicherung der Windenergieanlagen und deren
Standorte: Vertragliche Regelungen und
grundbuchliche Eintragungen 1066

d) Sicherung der Infrastruktur 1086

6. Checkliste - Besicherung 1104

II. Solarenergieanlagen (Michaelsen) 1107

1. Wirtschaftliche Nutzungsformen der Solarenergie 1107

2. Besicherungsmöglichkeiten 1108
a) Grundschulden 1108
b) Sicherungsübereignung 1109
c) Grundsätze der Unterscheidung zwischen

Fahrnisgut und wesentlichen Bestandteilen von
Grundstücken 1110

3. Sachenrechtliche Einordnung von Solaranlagen 1114
a) Solaranlagen auf Freiflächen 1115
b) Dachsolaranlagen 1119
c) Fassadensolaranlagen 1122
d) Solarmodule 1122
e) Wechselrichter, Leitungen und sonstige

N ebenanlagen 1123
f) Leitungen im Boden 1123
g) Scheinbestandteile nach § 95 BGB 1125

4. Beschränkte persönliche Dienstbarkeiten zur
Besicherung von Solarprojekten 1126
a) Solardienstbarkeiten 1126
b) Nutzung des Grundstücks 1127
c) Rechtliche Trennung der Anlage vom

Grundstück 1130
d) Die Nachfolge der Bank 1134
e) Beendigung der Dienstbarkeit 1141
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5. Exkurs: Biogas-und Biomasseanlagen 1144
a) Besicherung der Biogas- und Biomasseanlagen 1144
b) Besicherung der Rohstoffe 1145

6. Beispiele für die Dokumentation (Solaranlagen) 1146
a) Rechtlicher Hinweis! 1146
b) Beispiel für einen Nutzungsvertrag 1146
c) Beispiel für beschränkt persönliche Dienstbarkeit 1158

III. Energiespeicher (Waechter) 1163

1. Einführung 1163

2. Finanzierbarkeit von Energiespeichern 1164
a) Speichertechnologie 1164
b) Rechtliche Rahmenbedingungen 1165
c) Projektparameter/Finanzierungsart 1166
d) Besicherung 1166

IV. Stromlieferverträge (Direktvermarktung und PPA) (Micbaelsen) 1173

1. Einleitung 1173

2. Stromvermarktung und Projektfinanzierung 1174

3. Arten der Stromvermarktung gemäß EEG 1175

4. Das Marktprämienmodell als zivilrechtliches und
öffentlich-rechtliches Rechtsverhältnis 1176

5. Die Vertragsparteien der Direktvermarktung 1177

6. Leistungsinhalte 1179
a) Fernsteuerung 1181
b) Einspeisemanagement und Fernsteuerung 1182
c) Redispatch 1183
d) Zahlungsweg 1184
e) Zahlungs Sicherheit 1185
f) Abrechnung und Zahlung 1186
g) Vertragsdauer, Beendigung 1186

7. Vermarktung nach Ende der Förderung 1187

8. Power Purchase Agreements 1188
a) Varianten des PPA 1189
b) Vertragsinhalte des PPA 1191

9. Sicherheitendokumentation 1193
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10. Vertragseintrittsrechte der Bank 1194

M. Atypische Sicherheiten: Sicherungserklärungen von
Dritten (Steinwachs) 1197

I. Übersicht 1199

1. Inhalt 1199

2. Zweck 1199

3. Arten 1199

4. Sicherungswert 1199

II. Finanzierungsbestätigungen bei der Zwischenfinanzierung von
Immobilienkrediten 1200

1. Inhalt 1200

2. Zweck 1200

3. Arten und Sicherungswert 1200

4. Muster 1201

5. Literatur 1202

6. Rechtsprechung 1202

III. Rangrücktritt 1203

1. Inhalt 1203

2. Arten 1203

3. Muster 1206

4. Literatur 1207

5. BMF Schreiben v. 18.08.2004, DStR 2004,1525 1208

6. Rechtsprechung 1208

7. Auswirkungen des MoMiG und des FMStG auf
Rangrücktrittserklärungen 1208
a) Rangrücktritt des Gesellschafters 1209
b) Rangrücktritt der Bank (Drittgläubiger) 1210
c) Minderheitsgesellschafter und Rangrücktritt 1210
d) Zeitraum der Rangrücktrittserklärung 1210

IV. Patronatserklärung 1211
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1. Inhalt 1211

2. Zweck 1212

3. Arten 1212
a) Weiche Patronatserklärungen 1212
b) Harte Patronatserklärung 1213

4. Interne Patronatserklärungen 1214

5. Externe Patronatserklärungen 1215

6. Durchsetzung der Ansprüche aus einer harten
Patronatserklärung vor der Insolvenz 1216

7. Harte Patronatserklärung in der Insolvenz 1217

8. Entwertung der Patronatserklärung durch
Ausplünderung der Patronin 1218

9. Verjährung 1218

10. Sicherungswert 1219

11. Bilanz vermerk 1219

12. Muster 1220

13. Literatur 1221

14. Rechtsprechung 1222

V. Organschaftserklärung 1225

1. Inhalt 1225

2. Zweck 1226

3. Anwendungsbereich 1226

4. Sicherungswert 1226

5. Muster 1227

6. Literatur 1228

VI. Liquiditätsgarantie 1229

1. Inhalt 1229

2. Zweck 1229

3. Arten 1229

4. Sicherungswert 1229

5. Muster 1230
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6. Literatur 1231

VII. Kommanditrevers 1231

1. Inhalt 1231

2. Zweck 1231

3. Sicherungswert 1232

4. Muster 1232

5. Literatur 1234

VIII. Ownership-Erklärung 1234

1. Inhalt 1234

2. Zweck 1234

3. Rechtsfolge 1234

4. Muster 1235

IX. Garantievertrag, insbesondere Kreditbesicherungsgarantie 1235

1. Inhalt 1235

2. Zweck 1236

3. Abgrenzung 1236

4. Arten 1236

5. Aufbau 1236

6. Garantie auf erstes Anfordern 1237

7. Formeller/materieller Garantiefall 1237

8. Einwendungen 1237

9. Einstweiliger Rechtsschutz 1238

10. Abtretbarkeit 1238

11. Muster 1238

12. Literatur 1239

X. Bilanzierung der atypischen Sicherheiten beim 
Drittsicherungsgeber 1239

1. Rechtsgrundlage 1239

2. Zweck 1240

3. Arten 1240

www.FCH-Gruppe.de XLVII



N. Kreditsicherheiten im Ausland: Praktische Lösungsansätze
(Tauber) 1243

I. Einleitung 1245

II. Herangehensweise 1246

1. Klärung des anwendbaren Rechts 1246
a) Das Internationale Privatrecht 1246
b) Ordre public und Eingriffsnormen 1248

2. Anwendung ausländischen Rechts 1250
a) Bestimmung des Sicherungsinstruments 1250
b) Klärung der Anforderungen des ausländischen

Rechts 1251
c) Abstufungen in den Rechtswirkungen 1252

3. Gründung und VertretungsVerhältnisse 1253

4. Eckpunkte der Herangehensweise 1255

III. Eigenkapitalentlastung durch Auslands Sicherheiten 1256

IV. Personalsicherheiten im Auslandsgeschäft 1259

1. Anwendbares Recht 1259

2. Die Garantie auf erstes Anfordern 1261

3. Die Bürgschaft 1264

V. Grundpfandrechte im Auslandsgeschäft 1266

1. Anwendbares Recht 1266

2. Grundpfandrechte ausländischer Rechtsordnungen 1266

VI. Mobiliarsicherheiten im Auslandsgeschäft 1269

1. Anwendbares Recht 1269

2. Mobiliarsicherheiten ausländischer Rechtsordnungen 1270

VII. Sicherheiten an Forderungen/inklusive Bankkonten 1272

1. Anwendbares Recht 1272
a) Art. 14 Rom I Verordnung 1272
b) Drittwirkung 1273
c) Sicherheitenbestellung an einem Bankkonto 1276
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2. Sicherheiten an Forderungen ausländischer 
Rechtsordnungen 1277

VIII. Sicherheiten an Gesellschaftsanteilen 1279

1. Anwendbares Recht 1279
a) Das Gesellschaftsstatut 1279
b) Besonderheiten bei der Sicherheitenbestellung an

Gesellschaftsanteilen 1280

2. Sicherheiten an Gesellschaftsanteilen ausländischer
Rechtsordnungen 1283

IX. Finanzsicherheiten 1283

X. Insolvenzrechtliche Aspekte 1285

XI. Legal Opinions 1287

1. Allgemeines 1287

2. Aufbau einer Legal Opinion 1288

3. Haftung des Ausstellers 1291

O. PAAR-Prüfungen aus Sicht der bankgeschäftlichen
Prüfung (Leichinger) 1293

I. Einleitung 1295

II. Prüfungstyp 1296

III. Abgrenzung zur Rechnungslegung 1297

IV. Beurteilungskriterien zur Einstufung der Werthaltigkeit 1299

1. Rückzahlungsfähigkeit des Kreditnehmers 1299

2. Werthaltigkeit von Kreditsicherheiten 1304

V. Zusammenfassung und Ausblick 1309
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