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§ 161
Erklarung zum Corporate Governance Kodex

(1) Vorstand und Aufsichtsrat der borsennotierten Gesellschaft erkliaren jahrlich, dass
den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundes-
anzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen
nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht. Gleiches gilt fiir Vorstand und
Aufsichtsrat einer Gesellschaft, die ausschliefflich andere Wertpapiere als Aktien zum
Handel an einem organisierten Markt im Sinn des § 2 Abs 5 des Wertpapierhandelsge-
setzes ausgegeben hat und deren ausgegebene Aktien auf eigene Veranlassung iiber ein
multilaterales Handelssystem im Sinn des § 2 Abs 3 S 1 Nr 8 des Wertpapierhandels-
gesetzes gehandelt werden.

(2) Die Erklarung ist auf der Internetseite der Gesellschaft dauerhaft 6ffentlich zu-
ganglich zu machen.
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I. Stand der Debatte

Gregor Bachmann Private Ordnung — Grundlagen ziviler Regelsetzung, 2006; ders Die Erkla-
rung zur Unternehmensfithrung (Corporate Governance Statement), ZIP 2010, 1518; ders Der
»Europdische Corporate Governance-Rahmen*“ — zum Griinbuch 2011 der Europdischen Kommis-
sion, WM 2011, 1301; Jiirgen Basedow/Klaus | Hopt/Reinhard Zimmermann (Hrsg), Handworter-
buch des Europiischen Privatrechts, 2 Bde, 2009; Wolfgang Bernhardt Der Deutsche Corporate
Governance Kodex: Zuwahl (comply) oder Abwahl (explain)? — Unternehmensfithrung zwischen
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»muss“, ,soll“,  sollte“ und ,kann“, DB 2002, 1841; ders/Axel v Werder Der German Code of
Corporate Governance (GCCG): Konzeption und Kernaussagen, ZfB 70 (2000) 1269; Jens-Hinrich
Binder ,,Prozeduralisierung“ und Corporate Governance, ZGR 2007, 745; Max Birke Das Formal-
ziel der Aktiengesellschaft, 2005; Georg Borges Selbstregulierung im Gesellschaftsrecht — zur Bin-
dung an Corporate Governance-Kodizes, ZGR 2003, 508; Petra Buck-Heeb/Andreas Dieckmann
Selbstregulierung im Privatrecht, 2010; Paul Davies/Klaus | Hopt/Guido A Ferrarini/Alain Pietran-
costa/Rolf R Skog/Stanislaw Soltysinski/Jaap Winter/Eddy Wymeersch European Company Law Ex-
perts’ Response to the European Commission’s Green Paper “The EU Corporate Governance Frame-
work’, 22.7.2011, abrufbar unter: http://www.ssrn.com; Hans-Georg Dederer Korporative Staats-
gewalt — Integration privat organisierter Interessen in die Ausiibung von Staatsfunktionen, zugleich
eine Rekonstruktion der Legitimationsdogmatik, 2004; Meinrad Dreber Ausstrahlungen des Auf-
sichtsrechts auf das Aktienrecht — Unter besonderer Beriicksichtigung des Risikomanagements, ZGR
2010, 496; Anton Ederle Die jahrliche Entsprechungserklarung und die Mar von der Selbstbindung,
NZG 2010, 655; Olaf Erbardt/Eric Nowak Die Durchsetzung von Corporate-Governance-Regeln,
AG 2002, 3365 Joachim Faber Institutionelle Investoren, in: Peter Hommelhoff/Klaus J Hopt/Axel
v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 219; Joachim v Falken-
bausen/Dirk Kocher Die Begriindungspflicht fiir Abweichungen vom Deutschen Corporate Gov-
ernance Kodex nach dem BilMoG, ZIP 2009, 1149; Dieter Feddersen/Peter Hommelboff/Uwe H
Schneider (Hrsg), Corporate Governance, 1996; Andreas M Fleckner Europdisches Gesellschafts-
recht, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 659; Holger Fleischer Der Einflufs der Societas Europaea auf die
Dogmatik des Deutschen Gesellschaftsrechts, AcP 204 (2004) 502; ders Zur Rolle und Regulierung
von Stimmrechtsberatern im deutschen und europdischen Aktien- und Kapitalmarktrecht, AG 2011, 2;
Uwe Grobmann Das Informationsmodell im Europiischen Gesellschaftsrecht, 2006; Stefan Grund-
mann Wettbewerb der Regelgeber im Europdischen Gesellschaftsrecht — jedes Marktsegment hat
seine Struktur, ZGR 2001, 783; ders/Florian Méslein Die Goldene Aktie — Staatskontrollrechte in
Europarecht und wirtschaftspolitischer Bewertung, ZGR 2003, 317; Brigitte Haar Anlegerschutz in
geschlossenen Fonds - Kapitalmarkteffizienz, Behavioural Finance und Anlegerkoordination als
Bausteine eines neuen Regulierungsparadigmas, in: FS Hopt 2010, Bd 2, S 3125; Mathias Habersack
Die Mitgliedschaft — subjektives und ,sonstiges Recht“, 1996; ders Das Aktiengesetz und das
Europiische Recht, ZIP 2006, 445; ders Moglichkeiten und Grenzen staatlicher und halbstaatlicher
Eingriffe in die Unternehmensfiihrung, Gutachen, 69. DJT 2012, iE; Hans Havermann Private
Regelsetzung aus der Sicht des Handelsbilanzrechts, ZGR 2000, 693; Martin Heckelmann Drum
priife, wer sich ewig bindet — Zeitliche Grenzen der Entsprechenserklirung nach § 161 AktG und
des Deutschen Corporate Governance Kodex, WM 2008, 2146; Jan v Hein Die Rezeption US-ameri-
kanischen Gesellschaftsrechts in Deutschland, 2008; Marcus Heintzen Der Deutsche Corporate
Governance Kodex aus der Sicht des deutschen Verfassungsrechts, ZIP 2004, 1933; Thomas Hoeren
Selbstregulierung im Banken- und Versicherungsrecht, 1995; Reinhold Hofer Private und betrieb-
liche Altersvorsorge zwischen Sicherheit und Selbstverantwortung, Gutachten E, 65. Deutscher
Juristentag 2004, Bd I; Michael Hoffmann-Becking Deutscher Corporate Governance Kodex —
Anmerkungen zu Zulissigkeit, Inhalt und Verfahren, in: FS Hiiffer 2010, S 337; ders Zehn kritische
Thesen zum Deutschen Corporate Governance Kodex, ZIP 2011, 1173; ders/Gerd Krieger Noch-
mals: Pflicht zur umgehenden Anderung der Entsprechenserklirung zum Kodex nach Inkrafttreten
des BilMoG?, ZIP 2009, 904; Patrick Hohl Private Standardsetzung im Gesellschafts- und Bilanz-
recht — verfassungsrechtliche Grenzen kooperativer Standardsetzung im europiischen Mehrebenen-
system an den Beispielen des Deutschen Corporate Governance Kodexes und der International
Financial Reporting Standards, 2007; Peter Hommelboff Staatsersetzende Privatgremien im Unter-
nehmensrecht, in: FS Kruse 2001, S 693; ders Corporate Governance — Entwicklungen im Unions-
recht, in: Gesellschaftsrechtliche Vereinigung (Hrsg), Gesellschaftsrecht in der Diskussion 2011, 2012,
S. 175; ders/Martin Schwab Zum Stellenwert betriebswirtschaftlicher Grundsitze ordnungsgemafier
Unternehmensleitung und -tiberwachung im Vorgang der Rechtserkenntnis, ZfbF Sonderh 36 (1996)
149; dies Regelungsquellen und Regelungsebenen der Corporate Governance: Gesetz, Satzung,
Codices, unternehmensinterne Grundsitze, in: ders/Klaus ] Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch
Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 71; Klaus | Hopt Der Kapitalanlegerschutz im Recht der
Banken — gesellschafts-, bank- und borsenrechtliche Anforderungen an das Beratungs- und Verwal-
tungsverhalten der Kreditinstitute, 1975; ders Corporate Governance und deutsche Universalbanken,
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in: Dieter Feddersen/Peter Hommelhoff/Uwe H Schneider (Hrsg), Corporate Governance, 1996, S 243;
ders Europdisches Gesellschaftsrecht — Krise und neue Anlaufe, ZIP 1998, 96; ders Europdisches Ge-
sellschaftsrecht und deutsche Unternehmensverfassung — Aktionsplan und Interdependenzen, ZIP
2005, 461; ders Corporate Governance, in: Jiirgen Basedow/Klaus ] Hopt/Reinhard Zimmermann
(Hrsg), Handworterbuch des Europiischen Privatrechts, 2009, Bd 1, S 283; ders Private Rechtset-
zung und Codes of Conduct, in: ebd, Bd 2, S 1195; ders Die internationalen und europarechtlichen
Rahmenbedingungen der Corporate Governance, in: Peter Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel v Wer-
der (Hrsg), Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 39; ders Ein drittes Griinbuch:
Europiischer Corporate Governance-Rahmen?, EuZW 2011, 609; ders Vergleichende Corporate
Governance — Forschung und internationale Regulierung, ZHR 175 (2011) 444; ders/Markus Roth
Der Priifungsausschuss deutscher borsennotierter Aktiengesellschaften, in: FS Nobel 2005, S 147;
Anja Hucke/Helmut Amman Der Deutsche Corporate Governance Kodex, 2003; Christoph Hiitten
Unternehmenseigener Corporate-Governance-Kodex — Zuldssigkeit und Sinnhaftigkeit in Zeiten von
TransPuG und deutschem Kodex, BB 2002, 1740; Hans Christoph Ibrig Pflicht zur umgehenden
Abgabe einer Entsprechenserklarung mit Inkrafttreten des BilMoG?, ZIP 2009, 853; ders/Jens Wag-
ner Corporate Governance: Kodex-Erklirung und ihre unterjihrige Korrektur, BB 2002, 2509;
Daniel F Jabn/Marc S Rapp/Christian Strenger/Michael Wolff Die Wirkungen des DCGK aus Inves-
torenperspektive: Ergebnisse einer Studie, ZCG 2011, 64; Roger Kiem Entsprechenserklirung nach
§ 161 AktG, in: Mathias Habersack/Peter O Miilbert/Michael Schlitt (Hrsg), Handbuch der Kapital-
marktinformation, 2008, S 258; Eva-Maria Kieninger Wettbewerb der Privatrechtsordnungen im
Europiischen Binnenmarkt — Studien zur Privatrechtskoordinierung in der Europdischen Union auf
den Gebieten des Gesellschafts- und Vertragsrechts, 2002; Paul Kirchhof Gesetzgebung und private
Regelsetzung als Geltungsgrund fiir Rechnungslegungspflichten?, ZGR 2000, 681; Tom Kirschbaum
Anderung des Deutschen Corporate Governance Kodex — Erklirungspflichten von Vorstand und
Aufsichtsrat, DB 2005, 1473; ders Entsprechenserklirungen zum englischen Combined Code und
zum Deutschen Corporate Governance Kodex, 2006; Nicole Knoringer-Froblich Die Bedeutung des
Deutschen Corporate Governance Kodex im Deutschen Aktienrecht, 2006; Johannes Kéndgen Pri-
vatisierung des Rechts — Private Governance zwischen Deregulierung und Rekonstitutionalisierung,
AcP 206 (2006) 477; ders Effizienzorientierung im Kapitalmarktrecht?, in: Holger Fleischer/Daniel
Zimmer (Hrsg), Effizienz als Regelungsziel im Handels- und Wirtschaftsrecht Beih ZHR 2008, H 74,
S 100; Thomas Kremer Der Deutsche Corporate Governance Kodex auf dem Priifstand: bewihrte
Selbst- oder freiwillige Uberregulierung?, ZIP 2011, 1177; Friedrich Kiibler Effizienzorientierung im
Gesellschaftsrecht?, in: Holger Fleischer/Daniel Zimmer (Hrsg), Effizienz als Regelungsziel im Han-
dels- und Wirtschaftsrecht Beih ZHR 2008, H 74, S 90; Siegfried Kiimpel/Horst Hammen/Jens Ekkenga
(Hrsg), Kapitalmarktrecht, Losebl, Stand: 12/2011; Katja Langenbucher Wettbewerbsverbote, Unab-
hingigkeit und die Stellung des Aufsichtsratsmitglieds, ZGR 2007, 571; Patrick C Leyens Information
des Aufsichtsrats: Okonomisch-funktionale Analyse und Rechtsvergleich zum englischen Board,
2006; ders Corporate Governance: Grundsatzfragen und Forschungsperspektiven, JZ 2007, 1061,
sowie vollstindig aktualisierte Fassung in: Christoph Allmendinger/Friederike Dorn/Thomas Lang/
Stephanie Lumpp/Felix Steffek (Hrsg), Corporate Governance nach der Finanz- und Wirtschaftskrise:
Vorbilder und Ziele eines modernen Wirtschaftsrechts, 2011, S 3; ders Entsprechenserklirung zum
Deutschen Corporate Governance Kodex, in: Klaus J Hopt (Hrsg), Vertrags- und Formularbuch
zum Handels-, Gesellschafts- und Bankrecht, 4. Aufl, 2012 iE; Michael Littger Deutscher Corporate
Governance Kodex — Funktion und Verwendungschancen, 2006; Marcus Lutter Defizite fiir eine
effiziente Aufsichtsratstatigkeit und gesetzliche Moglichkeiten der Verbesserung, ZHR 159 (1995)
287; ders Vergleichende Corporate Governance — Die deutsche Sicht, ZGR 2001, 224; ders Die Er-
klirung zum Corporate Governance Kodex gemaf § 161 AktG — Pflichtverst6fse und Binnenhaftung
von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, ZHR 166 (2002) 523; ders Die Empfehlungen der
Kommission vom 14.12.2004 und vom 15.02.2005 und ihre Umsetzung in Deutschland, EuZW
2009, 799; Reinhard Marsch-Barner/Frank A Schifer (Hrsg), Handbuch borsennotierte AG, 2. Aufl,
2009; Stephan Meder Tus non scriptum — Traditionen privater Rechtsetzung, 2. Aufl, 2009; Hanno
Merkt Das Europdische Gesellschaftsrecht und die Idee des »Wettbewerbs der Gesetzgeber,
RabelsZ 59 (1995) 545; ders Unternehmenspublizitit: Offenlegung von Unternehmensdaten als
Korrelat der Marktteilnahme, 2001; ders Das Informationsmodell im Gesellschafts- und Kapital-
marktrecht, ZfbF Sonderh 54 (2006) 24; ders Selbstkontrolle und Staatsaufsicht bei der Corporate
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Governance, in: Peter Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate
Governance, 2. Aufl, 2009, S 683; Sebastian Mock Entsprechungserklirung zum DCGK in Krise
und Insolvenz, ZIP 2010, 15; Thomas M] Méllers Effizienz als MafSstab des Kapitalmarktrechts —
Die Verwendung empirischer und 6konomischer Argumente zur Begriindung zivil-, straf- und
offentlich-rechtlicher Sanktionen, AcP 208 (2008) 1; ders Geltung und Faktizitit von Standards,
2009; ders/Eva Kernchen Information Overload am Kapitalmarkt — Pladoyer zur Einfithrung eines
Kurzfinanzberichts auf empirischer, psychologischer und rechtsvergleichender Basis, ZGR 2011, 1;
Peter O Miilbert Corporate Governance in der Krise, ZHR 174 (2010) 375; Rudolf Nirk/Hildegard
Ziemons/Burkhard Binnewies (Hrsg), Handbuch der Aktiengesellschaft: Gesellschaftsrecht — Steuer-
recht, Losebl, Stand: 09/2011; Christian Orth/Dominik Wader Entsprechenserklirung und Anhang-
angabe zum Kodex, in: Norbert Pfitzer/Peter Oser/Christian Orth (Hrsg), Deutscher Corporate
Governance Kodex: Ein Handbuch fiir Entscheidungstrager, 2. Aufl, 2005, S 269; Martin Peltzer
Deutsche Corporate Governance — ein Leitfaden, 2. Aufl, 2004; Norbert Pfitzer/Peter Oser/Dominic
Wader Die Entsprechens-Erklirung nach § 161 AktG — Checkliste fiir Vorstinde und Aufsichtsrite
zur Einhaltung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex, DB 2002, 1120;
dies (Hrsg), Deutscher Corporate Governance Kodex — Ein Handbuch fiir Entscheidungstriger,
2. Aufl, 20055 Reflection Group on the Future of EU Company Law Report on the Future of EU
Company Law, 2011, abrufbar unter: http://ec.europa.eu; Henrik-Michael Ringleb/Thomas Kremer/
Marcus Lutter/Axel v Werder (Hrsg), Die Kodex-Anderungen vom Mai 2010, NZG 2010, 1161;
Joachim Rosengarten/Sven H Schneider Die jihrliche“ Abgabe der Entsprechenserklirung nach
§ 161 AktG, ZIP 2009, 1837; Markus Roth Private Altersvorsorge: Betriebsrentenrecht und indivi-
duelle Vorsorge — eine rechtsvergleichende Gesamtschau, 2009; Maximilian Schiessl Deutsche Cor-
porate Governance post Enron, AG 2002, 593; Karsten Schmidt Gesellschaftsrecht, 4. Aufl, 2002;
ders Aktienrecht und Insolvenzrecht — Organisationsprobleme bei insolventen Aktiengesellschaften,
AG 2006, 597; Reinbard H Schmidt/Marco Weif8 Shareholder vs. Stakeholder: Okonomische Fragen,
in: Peter Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl,
2009, S 161; Sven H Schneider Informationspflichten und Informationssystemeinrichtungspflichten
im Aktienkonzern: Uberlegungen zu einem Unternehmensinformationsgesetzbuch, 2006; Uwe H
Schneider/Christian Strenger Die Corporate Governance Grundsitze der Grundsatzkommission Cor-
porate Governance (German Panel on Corporate Governance), AG 2000, 106; Matthias Schiippen
To comply or not to comply — that’s the question!, ZIP 2002, 1269; Ulrich Seibert Zeitliche Reich-
weite der Entsprechenserklarung, Anmerkung zu OLG Schweinfurt v 01.12.2003, WPg 2004, 341;
Christoph H Seibt Deutscher Corporate Governance Kodex und Entsprechens-Erklirung (§ 161
AktG-E), AG 2002, 249; ders Deutscher Corporate Governance Kodex — Antwort auf Zweifels-
fragen in der Praxis, AG 2003, 465; Wolfgang Seidel Der Deutsche Corporate Governance Kodex —
eine private oder doch eine staatliche Regelung?, ZIP 2004, 285; ders Kodex ohne Rechtsgrundlage,
NZG 2004, 1095; Johannes Semler Grundsitze ordnungsmifSiger Uberwachung?, in: FS Peltzer
2001, S 489; ders/Riidiger Volbard/Jochem Reichert (Hrsg), Arbeitshandbuch fiir die Hauptver-
sammlung, 3. Aufl, 2011; ders/Elisabeth Wagner Deutscher Corporate Governance Kodex — Die
Entsprechenserklirung und Fragen der gesellschaftsinternen Umsetzung, NZG 2003, 553; Stindige
Deputation des Deutschen Juristentages (Hrsg), Verhandlungen des 68. Deutschen Juristentages Ber-
lin, Bd II/1: Sitzungsberichte — Referate und Beschliisse, Bd 1I/2: Sitzungsberichte — Diskussion und
Beschlussfassung, 2011; Heinz-Dietrich Steinmeyer Private und betriebliche Altersvorsorge zwischen
Sicherheit und Selbstverantwortung, Gutachten F, 65. Deutscher Juristentag 2004, Bd I; Thomas
Strieder Offene Punkte bei der Entsprechenserklirung zum Corporate Governance Kodex, DB 2004,
1325; ders Deutscher Corporate Governance Kodex, Praxiskommentar, 2005; Gunther Teubner
Selbst-Konstitutionalisierung transnationaler Unternehmen? Zur Verkniipfung ,privater und
»staatlicher® Corporate Codes of Conduct, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1449; Christoph Teichmann
Corporate Governance in Europa, ZGR 2001, 645; Manuel R Theisen Die Uberwachung der Unter-
nehmungsfithrung, 1987; ders Information und Berichterstattung des Aufsichtsrats, 4. Aufl, 2007;
Wolfram Timm Corporate Governance Kodex und Finanzkrise, ZIP 2010, 2125; Peter Ulmer Aktien-
recht im Wandel — Entwicklungslinien und Diskussionsschwerpunkte, AcP 202 (2002) 143; ders Der
Deutsche Corporate Governance Kodex — ein neues Regulierungsinstrument fiir borsennotierte
Aktiengesellschaften, ZHR 166 (2002) 150; Riidiger v Rosen Falsches Kodex-Verstindnis, Board
4/2011, 163; Gerald Spindler Zur Zukunft der Corporate Governance Kommission und des § 161
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AktG, NZG 2011, 1007; Patrick Velte Stewardship-Theorie, 20 ] Management Control (JoMaC)/
Zeitschrift fur Planung und Unternehmenssteuerung (ZP) 285 (2009); Eberhard Vetter Der Deutsche
Corporate Governance Kodex — nur ein Testballon fiir den Gesetzgeber?, ZIP 2004, 1527; ders Die
Anderungen 2007 des Deutschen Corporate Governance Kodex, DB 2007, 1963; Daniela Weber-
Rey Ausstrahlungen des Aufsichtsrechts (insbesondere fiir Banken und Versicherungen) auf das
Aktienrecht — oder die Infiltration von Regelungssitzen, ZGR 2010, 543; dies Corporate Governance
in Europa: Entwicklungen und Tendenzen — EU-Griinbuch und Europiischer Corporate Governance
Rahmen, Board 2011, 70; dies Vielfalt/Diversity im Kodex — Selbstverpflichtung, Bemiihenspflicht
und Transparenz, NZG 2011, 1; dies Zehn Jahre Kodex-Kommission: Zwischen Abweichkultur und
Erwartungen der Politik, BB 2011, 1; dies Corporate Governance in Europa: die Initiativen der EU-
Kommission, 2012; Axel v Werder Okonomische Grundfragen der Corporate Governance, in: Peter
Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl, 2009,
S 3; ders Zur Signalstirke der Entsprechenserklirung, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1471; ders Ist
Schweigen wirklich Gold? — Corporate Governance-Publizitit bei konditionierten Kodexbestimmun-
gen, in: FS Sicker 2011, S 527; Rainer Wernsmann/Ulrich Gatzka Der Deutsche Corporate Gov-
ernance Kodex und die Entsprechenserklirung nach § 161 AktG — Anforderungen des Verfassungs-
rechts, NZG 2011, 1001; Herbert Wiedemann Gesellschaftsrecht, 1980; Christine Windbichler Bin-
dungswirkung von Standards im Bereich Corporate Governance, in: Thomas M J Mollers (Hrsg),
Geltung und Faktizitit von Standards, 2009, S 19; Peter Wist Corporate Governance-Systeme im
Wettbewerb, 2003; Martin Wolf Corporate Governance — Der Import angelsichsischer ,,Self-Regu-
lation“ im Widerstreit zum deutschen Parlamentsvorbehalt, ZRP 2002, 59; Eddy Wymeersch
Gesellschaftsrecht im Wandel — Ursachen und Entwicklungslinien, ZGR 2001, 294; ders Corporate
Governance Regeln in ausgewihlten Rechtssystemem, in: Peter Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel
v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 137.

II. Eckpfeiler der Entwicklung

Theodor Baums Bericht der Regierungskommission Corporate Governance, 2001 (=BTDrucks
14/7515 v 14.08.2001); ders Aktienrecht fiir globalisierte Kapitalmirkte — Generalbericht, in: Peter
Hommelhoff/Lutter Marcus/Karsten Schmidt ua (Hrsg), Corporate Governance — Gemeinschafts-
symposion der Zeitschriften ZHR/ZGR, Beih ZHR 2002, H 71, S 13; Bericht der Hochrangigen
Gruppe von Experten auf dem Gebiet des Gesellschaftsrechts tiber moderne gesellschaftsrechtliche
Rahmenbedingungen in Europa, 4.11.2002; Carsten Berrar Die Entwicklung der Corporate Gov-
ernance in Deutschland im internationalen Vergleich, 2001; Carsten P Claussen Aktienrechtsreform
1997, AG 1996, 481; DAV-Handelsrechtsausschuss Stellungnahme zum Referentenentwurf eines
Transparenz- und Publizititsgesetzes, NZG 2002, 115; ders Stellungnahme zum Regierungsentwurf
der Aktienrechtsnovelle 2012, Stellungnahme Nr. 25/2012, Mirz 2012, abrufbar unter: www.
anwaltverein.de; Dieter Feddersen Neue gesetzliche Anforderungen an den Aufsichtsrat, AG 2000,
385; Andreas M Fleckner Aktienrechtliche Gesetzgebung (1807 — 2007), in: Mathias Haber-
sack/Walter Bayer (Hrsg), Aktienrecht im Wandel, 2007, Bd 1, S 999; Holger Fleischer Legal Trans-
plants im deutschen Aktienrecht, NZG 2004, 1129; ders Das Gesetz zur Unternehmensintegritit
und Modernisierung des Anfechtungsrechts, NJW 2005, 3525; ders Von ,,bubble laws* und ,,quack
regulation® — Zur Kritik kriseninduzierter Reformgesetze im Aktien- und Kapitalmarktrecht, in: FS
Priester 2007, S 75; Paul Marie Louis Frentrop A History of Corporate Governance 1602 — 2002,
2003; Hans F Gelhausen/Henning Honsch Folgen der Anderung des Deutschen Corporate Gov-
ernance Kodex fiir die Entsprechenserklirung, AG 2003, 367; Ella Gepken-Jager/Gerard van Solinge/
Levinus Timmerman (Hrsg), VOC 1602-2002: 400 years of company law, 2005; Group of German
Experts on Corporate Law Zur Entwicklung des Europiischen Gesellschaftsrechts: Stellungnahme
der Group of German Experts on Corporate Law zum Konsultationsdokument der High Level
Group of Experts on Corporate Law, ZIP 2002, 1310; Mathias Habersack Der Aktionsplan der
Europidischen Kommission und der Bericht der High Level Group zur Entwicklung des Gesell-
schaftsrechts in Europa, 2003; ders/Walter Bayer (Hrsg), Aktienrecht im Wandel, 2 Bde, 2007; Heri-
bert Hirte (Hrsg), Das Transparenz- und Publizititsgesetz, 2003; Peter Hommelhoff Die OECD-
Principles on Corporate Governance — ihre Chancen und Risiken aus dem Blickwinkel der deut-
schen Corporate Governance-Bewegung, ZGR 2001, 238; ders/Marcus Lutter/Karsten Schmidt/
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Wolfgang Schén/Peter Ulmer (Hrsg), Corporate Governance. Gemeinschaftssymposion der Zeitschrif-
ten ZHR/ZGR, Beih ZHR 2002, H 71, S 165; ders/Daniela Maitheus Corporate Governance nach
dem KonTraG, AG 1998, 249; Klaus | Hopt Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich,
in: FG Kubler 1997, S 435 (Anhorungsfassung: AG Sonderh 08/1997, 42); ders Unternehmens-
fithrung, Unternehmenskontrolle, Modernisierung des Aktienrechts — Zum Bericht der Regierungs-
kommission Corporate Governance —, in: Peter Hommelhoff/Lutter Marcus/Karsten Schmidt/Wolf-
gang Schon/Peter Ulmer (Hrsg), Corporate Governance — Gemeinschaftssymposion der Zeitschriften
ZHR/ZGR, Beih ZHR 2002, H 71, S 27; ders Kapitalmarktorientierte Gesellschaftsrechtsentwicklung
in Europa — Zur Arbeit der High Level Group of Company Law Experts, in: Peter Nobel (Hrsg),
Internationales Gesellschaftsrecht einschliesslich internationales Kapitalmarktrecht, 2004, S 73; Hans
Christoph Ibrig/lens Wagner Die Reform geht weiter: Das Transparenz- und Publizititsgesetz
kommt, BB 2002, 789; Jiirgen v Kann/Mira Eigler Aktuelle Neuerungen des Corporate Governance
Kodex, DStR 2007, 1730; Dagmar Knigge Anderungen des Aktienrechtes durch das Transparenz-
und Publizititsgesetz, WM 2002, 1729; Koen Geens/Klaus | Hopt (Hrsg), The European company
law action plan revisited — reassessment of the 2003 priorities of the European Commission, 2010;
Katharina Kollmann Aktuelle Corporate-Governance-Diskussion in Deutschland: Deutscher Cor-
porate Governance-Kodex der Regierungskommission sowie Transparenz- und Publizititsgesetz
(TransPuG), WM-Sonderbeil 1/2003, S 3; Karlbeinz Kiiting/Norbert Pfitzer/Claus-Peter Weber
(Hrsg), Das neue deutsche Bilanzerecht, 2. Aufl, 2009; Thies Lentfer/Stefan C Weber Das Corporate
Governance Statement als neues Publizititsinstrument, DB 2006, 2357; Marcus Lutter Der Auf-
sichtsrat im Wandel der Zeit — von seinen Anfingen bis heute, in: Mathias Habersack/Walter Bayer
(Hrsg), Aktienrecht im Wandel, 2007, Bd 1, S 389; Karsten Paetzmann Das neue Corporate-Gov-
ernance-Statement nach § 289a HGB, ZCG 2009, 64; Martin Peltzer Handlungsbedarf in Sachen
Corporate Governance, NZG 2002, 593; ders/Axel v Werder Der ,German Code of Corporate
Governance (GCCG)“ des Berliner Initiativkreises, AG 2001, 1; Karl Petersen/Christian Zwirner
(Hrsg), Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz — BilMoG: Gesetze, Materialien, Erlduterungen, 2009;
ders/Christian Zwirner/Julia Busch Umstellung auf das neue deutsche Bilanzrecht — Fallstudie zur
Konzernrechnungslegung nach BilMoG, DB Beil 6/2010; ders/Christian Zwirner/Kai Peter Kiinkele
Umstellung auf das neue deutsche Bilanzrecht: Ubergangsregelungen des BilMoG nach IDW RS
HFA 28, DB Beil 4/2010; Erich Potthoff Die Leitungsorganisation deutscher GrofSunternehmungen
im Vergleich zum westlichen Ausland, ZfhF 1956, 407; ders Priifung und Uberwachung der Ge-
schiftsfithrung, ZfhF 1961, 563; Jochem Reichert Stellungnahme zu den Vorschligen der Corporate
Governance Kommission, in: Peter Hommelhoff/Marcus Lutter/Karsten Schmidt/Wolfgang Schon/
Peter Ulmer (Hrsg), Corporate Governance — Gemeinschaftssymposion der Zeitschriften ZHR/ZGR,
Beih ZHR 2002, H 71, S 165; Uwe H Schneider Die Revision der OECD Principles of Corporate
Governance 2004, AG 2004, 429; Ulrich Seibert Aktienrechtsreform in Permanenz, AG 2002, 417,
ders Das ,,TransPuG“, NZG 2002, 608; ders Im Blickpunkt: Der Deutsche Corporate Governance
Kodex ist da, BB 2002, 581; ders/Leif Bittcher Der Regierungsentwurf der Aktienrechtsnovelle
2012, ZIP 2012, 125 Axel v Werder (Hrsg), German Code of Corporate Governance (GCCG) - Kon-
zeption, Inhalt und Anwendung von Standards der Unternehmensfiihrung, 2. Aufl, 2001; ders Der
Deutsche Corporate Governance Kodex — Grundlagen und Einzelbestimmungen, DB 2002, 801.

III. Rechtstatsachen und Empirik in der Diskussion

Sridhar Arcot/Valentina Bruno One size does not fit all, after all: Evidence from Corporate
Governance, Working Paper, 15.1.2007, abrufbar unter: http://www.ssrn.com; Lucian A Bebchuk/
Assaf Hamdani The Elusive Quest for Global Governance Standards, 157 U Pa L Rev 1263 (2009);
Stefan Beiner/Markus M Schmid/Wolfgang Drobetz/Heinz Zimmermann An Integrated Framework of
Corporate Governance and Firm Valuation, 12 Europ Fin Management 249 (2006); Sanjai Bhagat/
Roberta Romano Event Studies and the Law, Part I: Technique and Corporate Litigation, 4 Am
L Econ Rev 141 (2002); dies Event Studies and the Law, Part II: Empirical Studies of Corporate
Law, 4 Am L Econ Rev 380 (2002); Bernard Black The corporate governance behavior and market
value of Russian firms, 2 Emerging Markets Rev 89 (2001); ders/Hasung Jang/Woochan Kim Does
corporate governance predict firms’ market values? Evidence from Korea, 22 J L Econ & Organ
366 (2006); Paul Coombes/Mark Watson Three surveys on corporate governance, The McKinsey
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Quarterly 2000 special edition: Asia revalued 4 (2000) 74; Jay Dahya/John ] McConnell/
Nickolaos G Travlos The Cadbury committee, corporate performance, and top management turn-
over, 57 ] Fin 461 (2002); Elisabeth Dedman An investigation into the determinants of UK board
structure before and after Cadbury, 8 Corp Gov Int’l Rev 133 (2000); Ar¢ Durnev/E Han Kim
To steal or not to steal: Firm attributes, legal environment, and valuation, 60 J Fin 1461 (2005);
Enrique Ferndndez-Rodriguez/Silvia Goémez-Ansén/Alvaro Cuervo-Garcia The Stock Market Re-
action to the Introduction of Best Practices Codes by Spanish Firms, 12 Corp Gov Int’l Rev 29
(2004); Giinter Franke/Herbert Hax Finanzwirtschaft des Unternehmens und Kapitalmarkt, 6. Aufl,
2009; Eugene F Fama Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work, 25 J Fin
383 (1970); Holger Fleischer/Daniel Zimmer (Hrsg), Effizienz als Regelungsziel im Handels- und
Wirtschaftsrecht Beih ZHR 2008, H 74; Paul A Gompers/Joy L Ishii/Andrew Metrick Corporate
Governance and Equity Prices, 118 QJE 107 (2003); Brigitte Haar Law and Finance, JZ 2008, 964;
Klaus ] Hopt American Corporate Governance Indices as Seen from a European Perspective, 158
PENNumbra 27 (2009); Abe de Jong/Douglas DeJong/Gerard Mertens/Charles E Wasley The role of
self-regulation in corporate governance: Evidence and implications from the Netherlands, 11 J Corp
Fin 473 (2005); Rafael La Porta/Florencio Lopez-de-Silanes/Andrei Shleifer What works in Securities
Laws?, 61 J Fin 1 (2006); dies/Robert W Vishny Law and Finance, 106 ] Polit Econ 1113 (1998);
Patrick C Leyens Empirical Law and Economics: The Societas Europaea and its use within Europe,
in: Alessio M Pacces (Hrsg), The Law and Economics of Corporate Governance: Changing Perspec-
tives, 2010, S 117; Paul G Mahoney The Common Law and Economic Growth: Hayek Might Be
Right, 30 J Legal Stud 503 (2001); McKinseycCompany Global Investor Opinion Survey, 2002;
dies McKinsey Global Investor Opinion Survey on Corporate Governance, 2002; Ralf Michaels
Comparative Law by Numbers — Legal Origins Thesis, Doing Business Reports, and the Silence of
Traditional Comparative Law, 57 Am ] Comp L 765 (2009); Eric Nowak/Roland Rott/Till Mahr
Rating borsennotierter Unternehmen auf Basis des Deutschen Corporate Governance Kodex, WPg
2004, 998; dies Wer den Kodex nicht einhilt, den bestraft der Kapitalmarkt? — Eine empirische Ana-
lyse der Selbstregulierung und Kapitalmarktrelevanz des Deutschen Corporate Governance Kodex,
ZGR 2005, 252; Niels Petersen/Sebastian | Goerg Empirische Methoden, in: Emanuel V Towfigh/
Niels Petersen (Hrsg), Okonomische Methoden im Recht, 2010; Stefan Prigge Corporate-Governance-
Forschung auf der Linder- und auf der Unternehmensebene: Konsequenzen und Chancen der Leit-
bildunvereinbarkeit, in: Beitrige fiir Klaus ] Hopt 2008, S 191; ders Eine empirische Abschitzung
der Aussagekraft von Studien iber den Zusammenhang zwischen Corporate Governance und
Unternehmenserfolg, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1153; ders/Leif Offen Uber den Nutzen von Cor-
porate-Governance-Ratings fiir Aktionire, ZBB 2007, 89; RiskMetries Group Study on Monitoring
and Enforcement Practices in Corporate Governance in the Member States, 1998, abrufbar unter:
http://ec.europa.eu; Hans-Bernd Schifer/Claus Ott Lehrbuch der 6konomischen Analyse des Zivil-
rechts, 4. Aufl, 2005; Holger Spamann Large-Sample, Quantitative Research Designs for Compara-
tive Law, 57 Am J Comp L 797 (2009); ders The ,,Antidirector Rights Index“ Revisited, 23 Rev Fin
Stud 467 (2010); Emanuel V Towtfigh/Niels Petersen (Hrsg), Okonomische Methoden im Recht,
2010; Stefan Voigt Institutionenckonomik, 2. Aufl, 2009; Ulrich Wackerbarth Investorvertrauen
und Corporate Governance, ZGR 2005, 686; Stefan C Weber/Patrick Velte Der Zusammenhang
zwischen Corporate Governance und Kapitalkosten des Unternehmens, DStR 2011, 39; Axel v Wer-
der Zur Signalstiarke der Entsprechenserkldrung, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1471; ders/Jenny Bohme
Corporate Governance Report 2011, DB 2011, 1285 (Teil 1), 1345 (Teil 2); ders/Till Talaulicar
Kodex Report 2010: Die Akzeptanz der Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex, DB 2010, 853 (jahrliche Berichterstattung seit dies/Kolat DB 2003, 1857).

IV. Organisation und Verfahren in Vorstand und Aufsichtsrat

Holger Altmeppen Grenzen der Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats und die Folgen ihrer
Verletzung durch den Vorstand, in: FS Schmidt 2009, S 23; Arbeitskreis Externe und Interne Uber-
wachung der Unternehmung der Schmalenbach Gesellschaft fiir Betriebswirtschaft eV Grundsitze
ordnungsmifSiger Aufsichtsratstitigkeit — ein Diskussionspapier, DB 1995, 1; ders Grundsitze risiko-
orientierter Unternehmensiiberwachung, DB 1998, 1573; ders Best Practice des Aufsichtsrats der
AG - Empfehlungen zur Verbesserung der Effektivitit und Effizienz der Aufsichtsrattitigkeit, DB
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2006, 1625; ders Best Practice fiir die Interne Revision, DB 2006, 225; ders Praktische Empfehlun-
gen flir unternehmerisches Entscheiden: Zur Anwendung der Business Judgment Rule in § 93 Abs. 1
Satz 2 AktG, DB 2006, 2189; ders Best Practice der Mitbestimmung im Aufsichtsrat der Aktien-
gesellschaft, DB 2007, 177; ders Anforderungen an die Uberwachungsaufgaben von Aufsichtsrat
und Priifungsausschuss nach § 107 Abs. 3 Satz 2 AktG in der Fassung des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes, DB 2009, 1279; ders Aktuelle Herausforderungen im Risikomanagement: Innovatio-
nen und Leitlinien, DB 2010, 1245; ders Compliance: 10 Thesen fiir die Unternehmenspraxis, DB
2010, 1509; ders Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risikomanage-
mentsystems durch den Priifungsausschuss — Best Practice, DB 2011, 2101; Theodor Baums/Peter
Ulmer Unternehmens-Mitbestimmung der Arbeitnehmer im Recht der EU-Mitgliedstaaten, 2004;
Dorothea Bedkowski Erweiterte Berichtspflicht des Aufsichtsrats als Folge von Ziffer 5.5.3 DCGK?,
AG-Report 2007, 527; Dietrich Dérner Der Aufsichtsratsvorsitzende im Lichte verschirfter Cor-
porate Governance-Vorschriften, in: FS Rohricht 2005, S 809; Holger Fleischer Shareholders vs.
Stakeholders: Aktienrechtliche Fragen, in: Peter Hommelhoff/Klaus | Hopt/Axel v Werder (Hrsg),
Handbuch Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 185; ders Zukunftsfragen der Corporate Gov-
ernance in Deutschland und Europa: Aufsichtsrite, institutionelle Investoren, Proxy Advisors und
Whistleblowers, ZGR 2011, 155; Christian Forster Soziale Verantwortung von Unternehmen recht-
lich reguliert — Corporate Social Responsibility (CSR) auf dem Priifstand, RIW 2008, 833; Harald
Gesell Die Teilhabe des Aufsichtsrats an der Leitungsaufgabe des Vorstands gemafs § 111 Abs. 4 S. 2
AktG, dargestellt am Beispiel der Unternehmensplanung, in: FS Hiiffer 2010, S 259; ders Priifungs-
ausschuss und Aufsichtsrat nach dem BilMoG, ZGR 2011, 361; Jan v Hein Vom Vorstandsvor-
sitzenden zum CEQ?, ZHR 166 (2002) 464; Peter Hemeling Organisationspflichten des Vorstands
zwischen Rechtspflicht und Opportunitit, ZHR 175 (2011) 368; Michael Hoffmann-Becking Zur
rechtlichen Organisation der Zusammenarbeit im Vorstand der AG, ZGR 1998, 497; ders Vor-
standsvorsitzender oder CEO?, NZG 2003, 745; Klaus | Hopt Interessenwahrung und Interessen-
konflikte im Aktien-, Bank- und Berufsrecht — Zur Dogmatik des modernen Geschiftsbesorgungs-
rechts, ZGR 2004, 1; ders/Patrick C Leyens Board Models in Europe — Recent Developments of
Internal Corporate Governance Structures in Germany, the United Kingdom, France, and Italy,
ECFR 2004, 135; Jens Hiiffer Die Unabhingigkeit von Aufsichtsratsmitgliedern nach Ziffer 5.4.2
DCGK, ZIP 2006, 637; Michael Kort Corporate Governance-Fragen der Groffe und Zusammen-
setzung des Aufsichtsrats bei AG, GmbH und SE, AG 2008, 137; Gerd Krieger Interne Voraus-
setzungen fiir die Abgabe der Entsprechens-Erkliarung nach § 161 AktG, in: FS Ulmer 2003, S 365;
Bruno Kropff Die Unternehmensplanung im Aufsichtsrat, NZG 1998, 613; Patrick C Leyens Deut-
scher Aufsichtsrat und U.S.-Board: ein- oder zweistufiges Verwaltungssystem? Zum Stand der
rechtsvergleichenden Corporate Governance Debatte, RabelsZ 67 (2003) 57; ders Information des
Aufsichtsrats: Okonomisch-funktionale Analyse und Rechtsvergleich zum englischen Board, 2006;
ders Informationsversorgung des Aufsichtsrats, in: Carl-Christian Freidank/Patrick Velte (Hrsg), Cor-
porate Governance, Abschlusspriifung und Compliance, 2012, S 277; Jan Lieder Das unabhingige
Aufsichtsratsmitglied — Zu den Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex, NZG
2005, 569; Stefan Lingermann Angemessenheit der Vorstandsvergiitung — Das VorstAG ist in Kraft,
BB 2009, 1918; Marcus Lutter Defizite fiir eine effiziente Aufsichtsratstatigkeit und gesetzliche Mog-
lichkeiten der Verbesserung, ZHR 159 (1995) 287; ders Information und Vertraulichkeit im Auf-
sichtsrat, 3. Aufl, 2006; ders/Gerd Krieger Rechte und Pflichten des Aufsichtsrats, 5. Aufl, 2008;
Peter O Miilbert/Regina Bux Dem Aufsichtsrat vergleichbare in- und auslindische Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen (§ 125 Abs 1 Satz 3 2 Halbs AktG nF), WM 2000, 1665; Wolfram
Nolte Aufsichtsrats-Information: Bring- oder Holschuld?, Der Aufsichtsrat 2006, 7; Martin Peltzer
Corporate Governance Codices als zusitzliche Pflichtenbestimmung fiir den Aufsichtsrat, NZG
2002, 10; Egon A Peus Der Aufsichtsratsvorsitzende — seine Rechtsstellung nach dem Aktiengesetz
und dem Mitbestimmungsgesetz, 1983; Katharina Pistor Corporate Governance durch Mitbestim-
mung und Arbeitsmirkte, in: Peter Hommelhoff/Klaus J Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch
Corporate Governance, 2. Aufl, 2009, S 231; Erich Potthoff/Karl Trescher/Manuel R Theisen Das
Aufsichtsratsmitglied, 6. Aufl, 2003; Klaus Rellermeyer Aufsichtsratsausschiisse, 1986; Markus Roth
Moglichkeiten vorstandsunabhingiger Information des Aufsichtsrats, AG 2004, 1; ders Arbeit-
nehmerbeteiligung, Corporate Governance und die Theorie der Unternehmung: Unternehmerische
Mitbestimmung und Betriebsrenten in transatlantischer Perspektive, in: Beitrige fiir Klaus J Hopt
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2008, S 237; ders Unabhingige Aufsichtsratsmitglieder, ZHR 175 (2011) 605; Christoph H Seibt
Interessenkonflikte im Aufsichtsrat, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1363; Johannes Semler Die Unterneh-
mensplanung in der Aktiengesellschaft, ZGR 1983, 1; Gerald Spindler Die Empfehlungen der EU
fiir den Aufsichtsrat, ZIP 2005, 2033; Marco Staake Ungeschriebene Hauptversammlungskompe-
tenzen in borsennotierten und nicht bérsennotierten Aktiengesellschaften, 2009; ders Der unab-
hingige Finanzexperte im Aufsichtsrat, ZIP 2010, 1013; Manuel R Theisen Die Uberwachung der
Unternehmungsfithrung, 1987; ders Grundsitze ordnungsgemifler Kontrolle und Beratung der
Geschiftsfihrung durch den Aufsichtsrat, AG 1995, 193; ders Informationsordnung, Der Aufsichts-
rat 2006, 17; ders Information und Berichterstattung des Aufsichtsrats, 4. Aufl, 2007; Eberbard
Vetter Der Priifungsausschuss in der AG nach dem BilMoG, ZGR 2010, 751; Martin Winter Die
Verantwortlichkeit des Aufsichtsrats fiir ,,Corporate Compliance®, in: FS Huffer 2010, S 1103;
Gerbard Wirth Anforderungsprofil und Inkompatibilititen fiir Aufsichtsratsmitglieder, ZGR 2003,
327.

V. Transparenz und Priifung

Hans Adler/Walther Diiring/Kurt Schmaltz (Hrsg), Rechnungslegung und Priifung der Unterneh-
men, Erg-Bd, 6. Aufl, 2001; Arbeitskreis Externe Unternehmensrechnung der Schmalenbach Gesell-
schaft fiir Betriebswirtschaft eV Externe Corporate Governance-Berichterstattung, DB 2006, 1069;
Dorothea Bedkowski Der neue Emittentenleitfaden der BaFin, BB 2009, 394; dies Der neue Emit-
tentenleitfaden der BaFin — nunmehr veroffentlicht, BB 2009, 1482; Stefan Bischof/Barbara Selch
Neuerungen fiir den Lagebericht nach dem Regierungsentwurf eines Bilanzrechtsmodernisierungs-
gesetzes (BilMoG), WPg 2008, 1021; Carsten P Claussen/Ulrich Florian Der Emittentenleitfaden,
AG 2005, 745; 2010; Christina Escher-Weingart Die gewandelte Rolle des Wirtschaftspriifers als
Partner des Aufsichtsrats nach den Vorschriften des KonTraG, NZG 1999, 909; Karl-Heinz Forster
MG, Schneider, Balsam und die Folgen — was konnen Aufsichtsrate und AbschlufSpriifer gemeinsam
tun?, AG 1995, 1; Carl-Christian Freidank/Oliver Bungartz (Hrsg), Das Gesetz zur Modernisierung
des Bilanzrechts (BilMoG): neue Herausforderungen fir Rechnungslegung und Corporate Gov-
ernance, 2009; Martina Geiser/Thorsten Kuthe Die neue Corporate Governance Erklirung — Neue-
rung des BilMoG in § 289a HGB-RE, NZG 2008, 172; Hans F Gelhausen Das neue Enforcement-
Verfahren fiir Jahres- und Konzernabschliisse — Durchsetzung fehlerfreier Rechnungslegung durch
die Deutsche Prifstelle fiir Rechnungslegung (DPR) und die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht, AG 2005, 511; ders/Henning Honsch Deutscher Corporate Governance Kodex
und Abschlusspriifung, AG 2002, 529; Mathias Habersack/Peter O Miilbert/Michael Schlitt (Hrsg),
Handbuch der Kapitalmarktinformation, 2008; Michael Hofmann Der Regierungsentwurf des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) im Spannungsfeld von Informations- und Zahlungs-
bemessungsfunktion, 2009; Peter Hommelhoff Die neue Position des Abschluf$priifers im Kraftfeld
der aktienrechtlichen Organisationsverfassung (Teil 1), BB 1998, 2567 und BB 1998, 2625 (Teil 2);
ders Qualititssicherung in der Wirtschaftsprifung: Fachliche Verlautbarungen und ihre Steuerungs-
wirkung in: FS Rohricht 2005, S 897; ders Der Zusatzbericht des Abschlusspriifers und dessen Rollen
im EU-Reformprozess zur Corporate Governance, DB 2012, 389 (Teil 1) und 445 (Teil 2); Patrick C
Leyens Unabhingigkeit der Informationsintermediire zwischen Vertrag und Markt: Zur Dogmatik
der Unabhingigkeit von Abschlusspriifern, Finanzanalysten und Rating-Agenturen, in: Beitrige
fir Klaus J] Hopt 2008, S 423; ders Abschlusspriifer, in: Jiirgen Basedow/Klaus J Hopt/Reinhard
Zimmermann (Hrsg), Handworterbuch des Europdischen Privatrechts, 2009, S 1; Max-Planck-Insti-
tut-Arbeitsgruppe zur Unabhingigkeit der Abschlusspriifer Stellungnahme zum Griinbuch der
Europidischen Kommission ,Weiteres Vorgehen im Bereich der Abschlusspriifung: Lehren aus der
Krise“, ZIP 2011, 459; Daniela Mattheus Die Rolle des Abschlusspriifers in der Corporate Gov-
ernance, in: Peter Hommelhoff/Klaus ] Hopt/Axel v Werder (Hrsg), Handbuch Corporate Gov-
ernance, 2. Aufl, 2009, S 563; Winfried Melcher/Daniela Mattheus Zur Umsetzung der HGB-Moder-
nisierung durch das BilMoG: Neue Offenlegungspflichten zur Corporate Governance, DB Beil
Nr 5/2009, 77; Hanno Merkt Unternehmenspublizitdt: Offenlegung von Unternehmensdaten als
Korrelat der Marktteilnahme, 2001; Thomas M] Mollers/Eva Kernchen Information Overload am
Kapitalmarkt — Plidoyer zur Einfiihrung eines Kurzfinanzberichts auf empirischer, psychologischer
und rechtsvergleichender Basis, ZGR 2011, 1; Wilbelm Niemeier Die Steigerung der Aussagekraft
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des handelsrechtlichen Jahresabschlusses durch die Anderung der 4. und 7. Richtlinie, WPg 2006,
173; Ulrich Noack (Hrsg), Das neue Gesetz iiber elektronische Handels- und Unternehmensregister
EHUG, 2007; Volker H Peemdiller/Hans Finsterer/Tanja Mabhler Verbesserung der Unternehmens-
tiberwachung durch den Management Letter, DB 1999, 1565; ders/Stefan Hofmann Bilanzskandale —
Delikte und GegenmafSnahmen, 2005; Dirk Rabenhorst Neue Anforderungen an die Berichterstat-
tung des Abschlusspriifers durch das TransPuG, DStR 2003, 436; Klaus Rubnke Priifung der Ein-
haltung des Deutschen Corporate Governance Kodex durch den Abschlusspriifer, AG 2003, 371;
Eberhard Scheffler Aufsichtsrat und Abschlusspriifer als Uberwachungsorgane der Aktiengesell-
schaft, in: FS Havermann 1995, S 229; ders Die Berichterstattung des Abschlusspriifers aus der
Sicht des Aufsichtsrates, WPg 2002, 1289; Thomas Strieder Erweiterung der Lageberichterstattung
nach dem BilMoG, BB 2009, 1002; Giinther Strunk/Helge F Kolaschnik (Hrsg), TransPuG und
Corporate Governance Kodex: neue gesellschafts-, bilanz- und steuerrechtliche Anforderungen
fir die Unternehmenspraxis, 2003; Karl-Heinz Withus Neues zur Rechnungslegung, AG-Report
18/2009, R397.

VI. Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen

Arbeitskreis Beschlussmdngelrecht Vorschlag zur Neufassung der Vorschriften des Aktiengesetzes
iiber Beschlussmingel, AG 2008, 617; Gregor Bachmann/Eric | Becker Zur Anfechtung eines Ent-
lastungsbeschlusses bei unzureichender Entsprechenserklarung nach AktG § 161, WuB II A § 161
AktG 2.08 (2008); Theodor Baums Empfichlt sich die Neuregelung des aktienrechtlichen Anfech-
tungs- und Organhaftungsrechts, insbesondere der Klageméglichkeiten von Aktionidren?, Gutachten
F, 63. Deutscher Juristentag 2000, Bd I; ders/Florian Drinhausen/Astrid Keinath Anfechtungsklagen
und Freigabeverfahren: Eine empirische Studie, ZIP 2011, 2329; Christian E Decher Die gerichtliche
Uberpriifung der Entlastung durch die Hauptversammlung, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 499; Denis
Gebbhardt Aktuelle Rechtsprechung zur Corporate Governance, ZCG 2009, 27; ders Aktuelle Recht-
sprechung zur Corporate Governance, ZCG 2009, 71; Wulf Goette Gesellschaftsrechtliche Grund-
fragen im Spiegel der Rechtsprechung, ZGR 2008, 436; ders Zu den Rechtsfolgen unrichtiger Ent-
sprechenserklirungen, in: FS Hiiffer 2010, S 225; Sebastian Goslar/Klaus v d Linden § 161 AktG
und die Anfechtbarkeit von Entlastungsbeschliissen, NZG 2009, 1337; ders Anfechtbarkeit von
Hauptversammlungsbeschliissen aufgrund fehlerhafter Entsprechenserklirungen zum Deutschen
Corporate Governance Kodex, DB 2009, 1691; Mathias Habersack/Eberhard Stilz Zur Reform des
Beschlussmingelrechts — Bestandsaufnahme nach ARUG und Perspektiven, ZGR 2010, 710; Peter
Hemeling Beschlussmingelrecht — Quo Vadis?, ZHR 172 (2008) 379; Christian Kersting Die aktien-
rechtliche Beschlussanfechtung wegen unrichtiger, unvollstindiger oder verweigerter Erteilung von
Informationen, ZGR 2007, 319; Detlef Kleindieck Anfechtbarkeit von Entlastungsbeschliissen
wegen unrichtiger Entsprechenserklirung nach § 161 AktG, in: FS Goette 2011, S 239; Dirk
Kocher/Dorothea Bedkowski Anmerkung zu OLG Miinchen Az. 7 U 5628/07 v 06.08.2008, BB
2009, 232; Dieter Leuering Keine Anfechtung wegen Mingeln der Entsprechenserklirung, DStR
2010, 2255; Marcus Lutter Der Kodex und das Recht, in: FS Hopt 2010, Bd 1, S 1025; Klaus-Peter
Martens/Sebastian A E Martens Strategien gegen missbriauchliche Anlegerklagen in Deutschland
und den Vereinigten Staaten, in: FS Schmidt 2009, S 1129; Daniel Marhewka Anmerkung zu BGH
Az 1T ZR 185/07 v 16.02.2009, BB 2009, 796; Edgar Matyschok Anfechtung von Hauptversamm-
lungsbeschliissen wegen Organpflichtverletzungen, Kommentar zu OLG Miinchen, 19.11.2008,
Az 7 U 2405/08, BB 2009, 1096; Stefan Mutter Pflicht zur umgehenden Abgabe einer Entsprechens-
erkldrung mit Inkrafttreten des BilMoG - eine versteckte Konsequenz der Entscheidung des BGH
vom 16. Februar 20092, ZIP 2009, 750; ders Uberlegungen zur Justiziabilitit von Entsprechens-
erklarungen nach § 161 AktG, ZGR 2009, 788; Markus Ogorek/Hubertis Witte Anmerkung zu
LG Miinchen I, Urteil v 31.1.2008 Az 5 HK O 15082/07, ZIP 2008, 745 (Anfechtbarkeit von Ent-
lastungsbeschliissen wegen Nichtabgabe der Entsprechenserklarung), EWiR 2008, 355; Martin Peltzer
Aktionirsrechte im Niemandsland zwischen ihrer Stirkung und der Bekimpfung ihres Missbrauchs,
NZG 2009, 1336; Markus S Rieder Hauptversammlungsprotokoll, Entsprechenserklirung und vieles
andere mehr — Grundsitzliches zur HV-Praxis im BGH-Fall Kirch ./. Deutsche Bank, GWR 2009,
25; Jorgen Thielmann Die Anfechtungsklage — ein Gesamtiiberblick unter Beriicksichtigung des
UMAG, WM 2007, 1686; Ulrich Tédtmann/Michael Schauer Der Corporate Governance Kodex
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zieht scharf, ZIP 2009, 995; Tobias Troger Aktionirsklagen bei nicht-publizierter Kodexabwei-
chung, ZHR 175 (2011) 746; Birgit Weitemeyer Die Entlastung im Aktienrecht — neueste Entwick-
lungen in Gesetzgebung und Rechtsprechung, ZGR 2005, 280; Daniel Zimmer/Jan Héft ,,Private
Enforcement® im offentlichen Interesse?, ZGR 2009, 662.

VII. Haftung

Nils Abram Anspriiche von Anlegern wegen VerstofSes gegen § 161 AktG oder den Deutschen
Corporate Governance Kodex — ein Literaturbericht, ZBB 2003, 41; ders Anspriiche von Anlegern
wegen Verstofses gegen Publizitdtspflichten oder den Deutschen Corporate Governance Kodex?,
NZG 2003, 307; Heinz-Dieter Assmann Prospekthaftung als Haftung fir die Verletzung kapital-
marktbezogener Informationsverkehrspflichten nach deutschem und US-amerikanischem Recht,
1985; Gregor Bachmann Der Deutsche Corporate Governance Kodex — Rechtswirkungen und Haf-
tungsrisiken, WM 2002, 2137; Thorsten Becker Haftung fiir den Deutschen Corporate Governance
Kodex, 2005; Stefan Berg/Mathias Stocker Anwendungs- und Haftungsfragen zum Deutschen Cor-
porate Governance Kodex, WM 2002, 1569; Helge Bertrams Die Haftung des Aufsichtsrats im
Zusammenhang mit dem Deutschen Corporate Governance Kodex und § 161 AktG, 2004; Michael
Brellochs Publizitit und Haftung von Aktiengesellschaften im System des europiischen Kapital-
marktrechts, 2005; Gert Briiggemeier Deliktsrecht, 1986; Tobias Biirgers Das Anlegerschutzver-
besserungsgesetz, BKR 2004, 424; Claus-Wilbelm Canaris Die Vertrauenshaftung im deutschen
Privatrecht, 1971; ders Die Vertrauenshaftung im Lichte der Rechtsprechung des Bundesgerichts-
hofs, in: 50 Jahre Bundesgerichtshof: FG Wissenschaft, 2000, S 129; Matthias Caspar Personliche
AufSenhaftung der Organe bei fehlerhafter Information des Kapitalmarkts?, BKR 20035, 83; Helmut
Coing Haftung aus Prospektwerbung fir Kapitalanlagen in der neueren Rechtsprechung des Bun-
desgerichtshofes, WM 1980, 206; Hans Diekmann/Marco Sustmann Gesetz zur Verbesserung des
Anlegerschutzes (Anlegerschutzverbesserungsgesetz — AnSVG), NZG 2004, 929; Stefan Dose Zivil-
rechtliche Haftung und Aufgabendelegation auf Ausschiisse im Aufsichtsrat der AG, ZGR 1973,
3005 Jens Ekkenga Fragen der deliktischen Haftungsbegriindung bei Kursmanipulationen und In-
sidergeschiften, ZIP 2004, 781; Jochen Ettinger/Elke Griitzediek Haftungsrisiken im Zusammen-
hang mit der Abgabe der Corporate Governance Entsprechenserklirung gemifl § 161 AktG, AG
2003, 353; Maximilian Findeisen Die Bedeutung der haftungsbegriindenden Kausalitit einer fehler-
haften Ad-hoc-Mitteilung fir die Anlageentscheidung des Schadensersatzkligers, NZG 2007, 692;
ders/Richard Backhaus Umfang und Anforderungen an die haftungsbegriindende Kausalitit bei der
Haftung nach § 826 BGB fiir fehlerhafte Ad-hoc-Mitteilungen, WM 2007, 100; Roderich Fischer
Entsprechenserkldrung und Entsprechensentscheidung 2005/2006 — Vorschlige zur Haftungsmini-
mierung der erkliarungspflichtigen Unternehmen, BB 2006, 337; Holger Fleischer Empfiehlt es sich,
im Interesse des Anlegerschutzes und zur Forderung des Finanzplatzes Deutschland das Kapital-
markt- und Borsenrecht neu zu regeln?, Gutachten F, 64. Deutscher Juristentag 2002, Bd [;
ders (Hrsg), Handbuch des Vorstandsrechts, 2006; Eckart Gottschalk Die deliktische Haftung fiir
fehlerhafte Ad-hoc-Mitteilungen — Zugleich eine Besprechung der BGH-Entscheidung vom 9.5.2005 —
EM.TV, DStR 20085, 1648; Philipp Hanfland Haftungsrisiken im Zusammenhang mit § 161 AktG
und dem Deutschen Corporate Governance Kodex — zugleich ein Beitrag zur Haftung fiir fehler-
hafte Kapitalmarktinformation, 2007; Carlo Heck Haftungsrisiken im Zusammenhang mit der
Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate Governance Kodex gem. § 161 AktG, 2006;
Alexander Hellgardt Die deliktische Auflenhaftung von Gesellschaftsorganen fiir unternehmens-
bezogene Pflichtverletzungen — Uberlegungen vor dem Hintergrund des Kirch/Breuer-Urteils des
BGH, WM 2006, 1514; ders Kapitalmarktdeliktsrecht, 2008; Timo Holzborn/Martin Eberbard
Foelsch Schadensersatzpflichten von Aktiengesellschaften und deren Management bei Anlegerver-
lusten — Ein Uberblick, NJW 2003, 932; Klaus ] Hopt Kapitalmarktrecht (mit Prospekthaftung) in
der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofes, in: 50 Jahre Bundesgerichtshof, FG Wissenschaft
2000, Bd 2, S 497; ders/Hans-Christoph Voigt (Hrsg), Prospekt- und Kapitalmarktinformationshaf-
tung — Recht und Reform in der Europdischen Union, der Schweiz und den USA, 2005; Kurt Kiethe
Falsche Erklirung nach § 161 AktG — Haftungsverschirfung fiir Vorstand und Aufsichtsrat, NZG
2003, 559; Johannes Kondgen Selbstbindung ohne Vertrag — zur Haftung aus geschiftsbezogenem
Handeln, 1981; ders Zur Theorie der Prospekthaftung (Teil 1), AG 1983, 85; Michael Kort Cor-
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porate Governance-Grundsitze als haftungsrechtlich relevante Verhaltensstandards?, in: FS Schmidt
2009, S 945; Riidiger Krause Ad-hoc-Publizitdt und haftungsrechtlicher Anlegerschutz, ZGR 2002,
799; Gotz Landwehr Die Haftung der juristischen Person fiir korperschaftliche Organisationsmin-
gel, AcP 164 (1964) 482; Karl Larenz/Claus-Wilhelm Canaris Lehrbuch des Schuldrechts, 13. Aufl,
1994; Patrick C Leyens/Ulrich Magnus Prospekt- und Kapitalmarktinformationshaftung: Linder-
bericht England, in: Klaus ] Hopt/Hans-Christoph Voigt (Hrsg), Prospekt- und Kapitalmarktinfor-
mationshaftung: Recht und Reform in der Europiischen Union, der Schweiz und den USA, 2005,
S 417 (zusammen mit Magnus Prospekthaftung, S 417-495); Marcus Lutter Zur Haftung des Emis-
sionsgehilfen im grauen Kapitalmarkt, in: FS Birmann 1975, S 605; ders Die Erklirung zum Cor-
porate Governance Kodex gemifs § 161 AktG - Pflichtverstofse und Binnenhaftung von Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern, ZHR 166 (2002) 523; ders Kodex guter Unternechmensfithrung und
Vertrauenshaftung, in: FS Druey 2002, S 463; ders Der Kodex und das Recht, in: FS Hopt 2010,
Bd 1, S 1025; Georg Maier-Reimer/Nikolaos Paschos Haftung fir fehlerhafte Sekundarmarktpubli-
zitdt, in: Mathias Habersack/Peter O Miilbert/Michael Schlitt (Hrsg), Handbuch der Kapitalmarkt-
information, 2008; Thomas M] Mollers/Klaus Rotter (Hrsg), Ad-hoc-Publizitit — Handbuch der
Rechte und Pflichten von bérsennotierten Unternehmen und Kapitalanlegern, 2003; Peter O Miil-
bert/Steffen Steup Emittentenhaftung fiir fehlerhafte Kapitalmarktinformation am Beispiel der feh-
lerhaften Regelpublizitit, WM 2005, 1633; Tido Park (Hrsg), Kapitalmarktstrafrecht — Handkom-
mentar, 2. Aufl, 2008; Christoph Radke Die Entsprechenserklirung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex nach § 161 AktG - Grundlagen und Haftungsfragen, 2004; Jochem Reichert/
Marc-Philippe Weller Haftung von Kontrollorganen, ZRP 2002, 49; Oliver Rieckers Haftung
des Vorstands fiir fehlerhafte Ad-hoc-Meldungen de lege lata und de lege ferenda, BB 2002, 1213;
Michael-Christian Rossner/Jobannes Bolkart Schadensersatz bei Verstofs gegen Ad-hoc-Publizitits-
pflichten nach dem 4. Finanzmarktférderungsgesetz, ZIP 2002, 1471; ders Rechtliche und ver-
fahrenstaktische Analyse des Vorgehens geschidigter Anleger bei fehlerhaften Unternehmensmel-
dungen, WM 2003, 953; Stefan Riitzel Der aktuelle Stand der Rechtsprechung zur Haftung bei
Ad-hoc-Mitteilungen, AG 2003, 69; Martin Schiller Der deutsche Corporate Governance Kodex —
Ziele, Wirkungen, Anwendungs- und Haftungsfragen, 2005; Stephan Schulz Aufsichtsrite miissen
bei Interessenkonflikten handeln, um Anfechtungsrisiken zu vermeiden (Anmerkung zu BGH Az II
ZR 174/08 v 21.09.2009), BB 2009, 2725; Eberhard Schwark Prospekthaftung und Kapitalerhaltung
in der AG, in: FS Raisch 1995, S 269; Ursula Stein Haftung aus in Anspruch genommenem Markt-
vertrauen?, in: FS Peltzer 2001, S 557; Sebastian Steinbrecher Haftung des Vorstands bei Nichtbefol-
gung des deutschen Corporate-Governance-Kodex, 2005; Ingo Theusinger/Jens Liese Rechtliche
Risiken der Corporate Governance-Erklarung, DB 2008, 1419; Roderich Thiimmel Die Abweichung
von der Entsprechenserklirung nach § 161 AktG, CCZ 2008, 141; ders Personliche Haftung von
Managern und Aufsichtsriten — Haftungsrisiken bei Managementfehlern, Risikobegrenzung und
D&O-Versicherung, 4. Aufl, 2008; Christian v Bar Vertrauenshaftung ohne Vertrauen, ZGR 1983,
476; Eberhard Vetter Der Deutsche Corporate Governance Kodex nur ein zahnloser Tiger?, NZG
2008, 121; ders Der Tiger zeigt die Zdahne, NZG 2009, 561; ders Risikobereich und Haftung: Orga-
nisation (Geschiftsverteilung und Delegation) und Uberwachung, in: Gerd Krieger/Uwe H Schnei-
der (Hrsg), Handbuch Managerhaftung, 2. Aufl, 2010, § 18, S 501; Jochen Vetter Modifikation der
aktienrechtlichen Anfechtungsklage, AG 2008, 177; Erich Waclawik Beschlussmingelfolgen von
Fehlern bei der Entsprechenserklirung zum DCGK, ZIP 2011, 885; Daniela Weber-Rey/Jochen
Buckel Best Pactice Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex und die Business
Judgement Rule, AG 2011, 845; Herbert Wiedemann/Erich Schmitz Kapitalanlegerschutz bei unrich-
tiger oder unvollstindiger Information — Besprechung der Entscheidungen BGHZ 71, 284 und
BGHZ 72, 382, ZGR 1980, 129.

VIII. Kapitalmarkt und Corporate Governance (insbes Unternehmensiibernahmen)

Heinz-Dieter Assmann Verhaltensregeln fiir freiwillige offentliche Ubernahmeangebote — Der
Ubernahmekodex der Borsensachverstindigenkommission, AG 1995, 563; ders/Uwe H Schneider
Wertpapierhandelsgesetz, 6. Aufl, 2012; ders/Rolf A Schiitze (Hrsg), Handbuch des Kapitalanlage-
rechts, 3. Aufl, 2007; Bericht der Hochrangigen Gruppe von Experten auf dem Gebiet des Gesell-
schaftsrechts iiber die Abwicklung von Ubernahmeangeboten, 10.1.2002; Holger Fleischer Investor
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Relations und informationelle Gleichbehandlung im Aktien-, Konzern- und Kapitalmarktrecht,
ZGR 2009, 505; Stefan Grundmann/Florian Méslein Die Goldene Aktie und der Markt firr Unter-
nehmenskontrolle im Rechtsvergleich — insbesondere Staatskontrollrechte, Hochst- und Mehrfach-
stimmrechte sowie Ubernahmeabwehrmafinahmen, ZVglRWiss 102 (2003) 289; Mathias Haber-
sack/Christian Mayer Der neue Vorschlag 1997 einer Takeover-Richtlinie — Uberlegungen zur
Umsetzung in das nationale Recht, ZIP 1997, 2141; Klaus ] Hopt Grundsatz- und Praxisprobleme
nach dem Wertpapierhandelsgesetz — insbesondere Insidergeschifte und Ad-hoc-Publizitit, ZHR
159 (1995) 135; ders Europiisches und deutsches Ubernahmerecht, ZHR 161 (1997) 368; ders
Gemeinsame Grundsitze der Corporate Governance in Europa? Uberlegungen zum Einfluf§ der
Wertpapiermirkte auf Unternehmen und ihre Regulierung und zum Zusammenwachsen von
common law und civil law im Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht, ZGR 2000, 779; ders Ver-
haltenspflichten des Vorstands der Zielgesellschaft bei feindlichen Ubernahmen — Zur aktien-
und tbernahmerechtlichen Rechtslage in Deutschland und Europa, in: FS Lutter 2000, S 1361;
ders Grundsatz- und Praxisprobleme nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz, ZHR
166 (2002) 383; ders Ubernahmen, Geheimhaltung und Interessenkonflikte: Probleme fiir Vor-
stinde, Aufsichtsrite und Banken, ZGR 2002, 333; ders/Harald Baum Zum Stand der Borsen-
reform — Umgesetzte Reformziele und offene Fragen, in: FS Rudolph 2009, S 537; Christian Kirch-
ner/Ulrich Ebricke Funktionsdefizite des Ubernahmekodex der Bérsensachverstindigenkommission,
AG 1998, 105; Patrick C Leyens Finanzanalyst, in: Jirgen Basedow/Klaus J Hopt/Reinhard Zim-
mermann (Hrsg), Handworterbuch des Europiischen Privatrechts, 2009, Bd 1, S 597; ders Finanz-
intermedidr, in: ebd, S 604; ders Golden Shares, Staat und Aktiondrskreis: Zur Rolle des Euro-
piischen Gerichtshofs fiir die Corporate Governance, in: Thomas Eger/Hans-Bernd Schifer (Hrsg),
Okonomische Analyse des Europarechts, 2012, S 83; Karl-Georg Loritz/Klaus-R Wagner Das ,,Zwangs-
tbernahmeangebot“ der EG-Takeover-Richtlinie aus verfassungsrechtlicher Sicht, WM 1991, 709;
Hanno Merkt Die Rolle des Kapitalmarktrechts in der Diskussion um die Corporate Governance —
Referat im Rahmen der Vortragsreihe ,Rechtsfragen der europdischen Integration®, 2002; ders
Zum Verhiltnis von Kapitalmarktrecht und Gesellschaftsrecht in der Diskussion um die Corporate
Governance, AG 2003, 126; Peter O Miilbert Unternehmensfinanzierung am Kapitalmarkt, in:
Mathias Habersack/Peter O Miilbert/Michael Schlitt (Hrsg), Handbuch der Kapitalmarktinformation,
2008; Konrad v Nussbaum Die Aktiengesellschaft als Zielgesellschaft eines Ubernahmeangebots —
Vorgaben nach AktG und WpUG fiir das Verhalten von Vorstand und Aufsichtsrat wihrend einer
Ubernahmeauseinandersetzung und fiir Vorratsbeschliisse der Hauptversammlung, 2003; Gabriele
Rofkopf Selbstregulierung von Ubernahmeangeboten in Grofbritannien — der City Code on Take-
overs and Mergers und die dreizehnte gesellschaftsrechtliche EG-Richtlinie, 2000; Herbert Schi-
mansky/Hermann-Josef Bunte/Hans-Jiirgen Lwowski (Hrsg), Bankrechts-Handbuch, 4. Aufl, 2011;
Klaus Ulrich Schmolke Institutionelle Anleger und Corporate Governance — Traditionelle institutio-
nelle Investoren vs. Hedgefonds, ZGR 2007, 701; Gerald Spindler/Roman A Kasten Anderungen des
WpHG durch das Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz (FRUG), WM 2007, 1245.

IX. Sonderausprigungen der Corporate Governance (insbes Finanzinstitute und Familienunter-
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I. Grundlagen®

1. Gesetzesgeschichte

a) Entstehung der Norm. Unter dem Begriff Corporate Governance wird die Unter-
nehmensfithrung und -tberwachung verstirkt seit den plotzlichen Unternehmenszu-
sammenbriichen der 1990er Jahre diskutiert.! Angegangen wurden die Probleme zu-

" Erstbearbeitung. Beriicksichtigt werden konn- S 931-952. Zur aktienrechtlichen Entwick-

ten die demnichst erscheinende Kommentie- lung Lutter in: Habersack/Bayer (Hrsg),
rung der Vorschrift durch Goette in: Miinche- Aktienrecht im Wandel, 2007, S 389; Berrar
ner Kommentar zum Aktiengesetz, 4. Aufl, Entwicklung der Corporate Governance in
die Neubearbeitung durch Hiiffer Aktienge- Deutschland im internationalen Vergleich,
setz, 10. Aufl, 2012, sowie die 2. Bearbeitung 2001, S 52, 152. Zu Europa Gepken-Jager/
der Vorschrift durch Lutter in: Kolner Kom- v Solinge/Timmerman (Hrsg), VOC
mentar zum Aktiengesetz, 3. Aufl, 2012. Fir 1602-2002 — 400 Years of Company Law,
wertvolle Hinweise dankt der Autor Alexan- 2005. International Cheffins (Hrsg),
der Hellgardt und Markus Roth. The History Of Modern US Corporate

L Zum Stand Hommelboff/Hoptlv Werder Governance, 2011; Frentrop A History
(Hrsg), Hdb Corporate Governance?, of Corporate Governance 1602-2002,
2009, mit Literatursammlung von Leyens, 2003.
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