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Zusammenfassung

Dieses Buch befasst sich mit Spekulationsblasen nach dem Modell von Blanchard/

Watson und gibt einen Überblick über Testverfahren zur Untersuchung von Zeitrei-

hen auf exponentielle Wertentwicklung. Des Weiteren geht es der Frage nach, ob in

der Kryptowährung Bitcoin in der Zeit vom 15.01.2015 bis zum 15.01.2018 Spekula-

tionsblasen zu beobachten sind. Das zentrale Kriterium der Untersuchungsmethodik ist

die Relation zwischen innerem Wert und gehandeltem Preis. Es werden drei Ansätze zur

Bestimmung des Fundamentalwertes verfolgt, Nullansatz, Kostenansatz und Währungs-

ansatz. Als Verfahren wird der wiederholt rekursiv angewandte rechtsseitige Augmented

Dickey-Fuller Test (SADF) verwendet. Datengrundlage sind die Tagesschlusswerte des

Wechselkurses in den Währungen mit dem höchsten Handelsvolumen US-Dollar, Yen

und Euro.

Auf der Basis des Null- und des Währungsansatzes wird eine Spekulationsblase bei Bit-

coin hochsignifikant festgestellt, für den Kostenansatz wird diese Vermutung abgelehnt.

Als Gründe für die Spekulationsblase in der Kryptowährung werden die empfindliche

Reaktion auf die Medien, das limitierte Angebot und der große Anteil von Mitläufer-

spekulanten gesehen. Außerdem haben die leichte Marktzugänglichkeit, die anonyme

Abwicklung, die von einer zentralen Organisation unabhängige Währungsform sowie

das Mysterium um den Pseudonym Satoshi Nakamoto die euphorische Stimmung ver-

größert.
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