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Geleitwort

»Die Riester-Rente ist gescheitert®. Sehr flott kommen Politiker in der aktuell wie-
der aufgebrochenen Rentendiskussion zu dem pauschalen Urteil, dass die 2002 ein-
gefithrte und 2008 um die Eigenheimrente (den ,Wohn-Riester”) erweiterte, durch
Zulagen und Steuervorteile staatlich geforderte zweite Siule der Altersvorsorge sich
nicht als wirklich tragfihige Losung zur Kompensation der vorwiegend aufgrund
der demographischen Entwicklung notwendigen Kiirzung des Niveaus der gesetz-
lichen Altersrente erwiesen habe. Solche harschen und vorschnellen Auferungen
sind aber kaum durch Kenntnis von Fakten gedecke. In der Tat liegen bisher nur

wenige Untersuchungen zur Wirksamkeit der Riester-Rente vor.

Da kommt die vorliegende Dissertation von Ferdinand gerade zu rechten Zeit. Mit
dem Anspruch einer umfassenden Skonomischen Analyse des Rechts untersucht
sie, ob die gesetzliche Regelung der Riester-Rente gelungen ist, der Staat also die
mit diesem Gesetz angestrebten Ziele tatsichlich erreicht, und welche Position in
diesem Gefuige und dieser Beurteilung dem Wohn-Riester zukommet. Dabei erarbei-
tet Ferdinand systematisch, umfassend und detailgenau Antworten zu folgenden

Fragen:

1. Wie vorteilhaft ist die Nutzung der Riester-Forderung fiir den Nutzer und von

welchen Faktoren hingt dies ab?

2. Welche Performance bieten die von den Anbietern konzipierten Riester-Pro-
dukte im Vergleich zu nicht geforderten Altersvorsorgeprodukten?

3. Wie nimmt der Marke die Riester-Produkee auf, in welchem Umfang nutzen
welche Haushaltstypen welche Riester-Produkte und womit lasst ich das Nut-

zerverhalten erkliren?

Aus seinen umfangreichen Simulationsrechnungen und empirischen Analysen
kann Ferdinand dann differenzierte Urteile tiber gelungene Regelungsbestandteile,
Schwachstellen und Verbesserungsbedarfe der Riester-Rente ableiten. Die Arbeit
sei daher jedem bei der Weiterentwicklung der Altersversorgung involvierten Ent-
scheidungstriger ans Herz gelegt.

Freiburg, April 2016
Prof. Dr. Heinz Rebkugler



Vi

Vorwort zur Reihe

Seit 1995 engagiert sich die Deutsche Immobilien-Akademie DIA, eines der grofiten
iiberregionalen Weiterbildungsinstitute fiir die Immobilien- und Finanzwirtschaft, mit
steigendem Erfolg in der beruflichen Weiterbildung. Mehr als 1500 Teilnehmer pro
Jahr absolvieren die unterschiedlichsten Studienginge. Seit 1997 besteht ein Koope-
rationsvertrag mit der Universitit Freiburg. Triger der gemeinniitzigen Gesellschaft sind
die Verwaltungs- und Wirtschafts-Akademie (VWA) fiir den Regierungsbezirk Freiburg
e. V. und der Immobilienverband Deutschland (IVD).

Die DIA bietet ein vielfiltiges Weiterbildungsangebot in den Bereichen Immobilien-
wirtschaft, Sachverstindigenwesen und Vermdgensmanagement — speziell fiir Berufs-
titige. Als Bildungstriger fiihrt die Akademie qualifizierte, durch jihrliche Zertifizie-
rungsaudits gepriifte Seminare und Studienginge im Bereich der berufsbegleitenden
Erwachsenen-Fort- und Weiterbildung durch.

Im Sommer 2008 wurde auf Initiative der Deutschen Immobilien-Akademie (DIA) mit
dem Center for Real Estate Studies CRES ein neues immobilienwirtschaftliches Institut
an der Steinbeis-Hochschule Berlin (SHB) gegriindet, um die Aktivititen in Forschung
und Lehre weiter vorantreiben zu konnen. Uber die bisherigen Titigkeiten der DIA
hinausgehend, avancierte das CRES innerhalb kurzer Zeit zu einem der fithrenden In-
stitute fiir duale und berufsbegleitende Studienginge im Immobilienbereich.

In der Lehre besteht die Aufgabe des CRES in der Organisation und Durchfiihrung von
Studiengiingen in der Fachrichtung Immobilienwirtschaft/Real Estate. Als Steinbeis-
Transfer-Institut kann das CRES duale und berufsbegleitende Studienprogramme mit
den Abschliissen zum Bachelor und Master sowie die Betreuung und Durchfiihrung
von Promotionen anbieten.

Ein universitires Institut kann aber ohne Forschungsoutput nicht existieren. Deshalb
engagiert sich das CRES intensiv im Bereich der immobilienwirtschaftlichen For-
schung, die natiirlich auch ein wesentlicher Treiber der Lehrinhalte sein soll. Zu den

vielfiltigen Forschungsarbeiten der jiingeren Vergangenheit zihlen z. B.:
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Markestudie tiber das Angebot an Ferienimmobilien auf den Balearen

Studie tiber den Zusammenhang von Lirm und Immobilienwert
Unternehmens-Benchmark der Immobilienbranche

Energetische Sanierung von Wohngebiuden — Wirtschaftlichkeit vs. Klimaschutz
DIADAT - Stimmungsbarometer der Inmobilienwirtschaft

Betriebsvergleich der Immobilienunternehmen

Uberwilzung der Kosten energetischer Sanierung von Mietwohnungen
Erschwinglichkeit von Wohneigentum in Deutschland

Zinshausmarktbericht Deutschland

u.v.m.

Der Forschungsoutput benétigt eine geeignete Verdffentlichungsplattform. Deshalb
haben sich die wissenschaftlichen Leiter der DIA und des CRES entschlossen, eine neue
Schriftenreihe zu etablieren. Unter dem Titel ,,Immobilienwirtschaftliche Schriftenreihe
von CRES und DIA® sollen fortan innerhalb der Steinbeis-Edition Werke erscheinen,
die vom wissenschaftlichen Team der beiden Institutionen erarbeitet worden sind.

Band 1 und 2 dieser Reihe bilden die an der Steinbeis-Hochschule Berlin von Prof. Dr.
Michael Lister betreuten Dissertationen von Herrn Tim Nidele zum Thema ,,Preis-
transparenz auf Immobilienmirkten und von Herrn Tayfun Erbil zum Thema ,Ein-
flussfaktoren des Erwerbs einer selbstgenutzten Immobilie — eine empirische Studie
fiir den deutschen Immobilienmarkt®. Band 3, betreut von Prof. Dr. Dr. h. c. Hans-
Hermann Francke, ist die an der DIA eingereichte Dissertation zum Thema ,,Alterna-
tive Bewertungsmethoden im Lichte internationaler Immobilienmarktstrukturen® von
Luise Wohlhage. Das Team der Herausgeber hofft, den Lesern mit dieser Schriftenreihe
interessante Beitrige zur immobilienwirtschaftlichen Forschung und so neue Impulse

zur Weiterentwicklung dieses wirtschaftlich so bedeutenden Sektors liefern zu konnen.

Freiburg/ Berlin, Januar 2016

Fiir das CRES Fiir die DIA
Prof: Dr. Michael Lister Prof: Dr. Bernd Raffelhiischen
Prof> Dr. Heinz Rehlkugler Prof: Dr. Dr. h. c. Hans-Hermann Francke

Prof: Dr. Marco Wilfle
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Vorwort des Autors

Riester ist seit jeher ein viel- und kontrovers diskutiertes Thema. Aktuell priferie-
ren cinige Politiker sogar die Abschaffung der Riester-Forderung zugunsten einer
»Deutschland-Rente®, andere fordern vehement deren Beibehaltung. Zur Beurtei-
lung der Vorteilhaftigkeit von Riester leistet die vorliegende Arbeit einen Beitrag.
Um die Befiirworter der Riester-Forderung zu unterstiitzen, sei an dieser Stelle
angemerke, dass die Konstruktion von Riester zur Forderung insbesondere von Ein-
kommensschwicheren und Kindererziechenden aus meiner Sicht im Wesentlichen
als gelungen zu betrachten ist. Es bedarf nach meiner Uberzcugung lediglich der
Umsetzung einiger Verbesserungen, um die Attrakeivitit von Riester derart zu stei-
gern, dass es sowohl von der Bevolkerung als auch von den handelnden Personen

und Anbietern langfristig als ein attraktives Altersvorsorgeproduke akzeptiert wird.

Meine hier vorliegende Arbeit wurde im Mirz 2016 als Dissertation von der Stein-
beis-Hochschule Berlin angenommen. Auf dem Weg zur Umsetzung meines For-
schungsprojekts haben mich viele Personen unterstiitzt, denen ich zu besonderem

Dank verpflichtet bin.

Mein herzlicher Dank gilt meinem Doktorvater Herrn Prof. Dr. Heinz Rehkugler.
Alle seine anfanglichen Prophezeiungen tiber Dauer und Umfang der Erstellung der
Dissertation haben sich entgegen meiner Erwartung bewahrheitet. Doch nicht nur
hier, sondern in vielen weiteren Punkten habe ich von seiner enormen Erfahrung
auflerordentlich profitiert. Ebenfalls beeindruckend sind seine ruhige Art und ins-
besondere seine jederzeitige Zuversicht. Die vielfaltigen tiefgriindigen Diskussionen
mit ihm, sein exzellenter fachlicher Rat, seine stets auflerordentlich ausfiihrlichen
Anmerkungen an meinen Schriftstiicken und sein stets prasenter ganzheitlicher
Blick auf die Dissertation haben mich bei der Erstellung meiner Arbeit unheimlich
unterstiitzt. Lieber Herr Prof. Rehkugler, herzlichen Dank fiir alles! Des Weiteren
bedanke ich mich sehr bei Herrn Prof. Dr. Bernd Raffelhiischen fiir die Ubernahme
und sehr ziigige Erstellung des Zweitgutachtens.

Grofler Dank gebtihrt ebenfalls der Steinbeis-Hochschule mit Threm Prasidenten
Herrn Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Johann Léhn. Er hat nicht nur jede PKP-Veranstaltung
durch seine positive Art besonders geprigt, sondern manchen tiberaus wertvollen
Rat gegeben. Auch wenn ich anfinglich den Nutzen aus den vielen vorgeschriebe-
nen PKP-Veranstaltungen nicht erkannt habe, so waren es im Riickblick gerade die
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kritischen Wiirdigungen innerhalb eines jeden PKQs, die mich und meine Arbeit
entscheidend vorangebracht haben. Fiir die vielen oft kritischen aber immer sehr
hilfreichen Hinweise und Diskussionen méchte ich an dieser Stelle stellvertretend

fur das gesamte Gremium insbesondere Herrn Prof. Michael Lister und Herrn Prof.

Dr. Dr. Helmut Schneider danken.

Mein Dank gilt weiterhin der Bausparkasse Schwibisch Hall AG, die durch ihr En-
gagement das Forschungsprojekt mit auf den Weg gebracht hat und zu jeder Unter-
stiitzung bereit war. Herzlichen Dank sage ich auch Herrn Martin Gattung und
der von ihm gegriindeten Aciforia GmbH fiir den besonderen fachlichen Input.
Insbesondere das Riester-Know-how, welches ich bei ihm erlebte und noch immer

erlebe, ist in Breite und Tiefe iiber alle Maflen beeindruckend.

Neben aller fachlichen Unterstiitzung méchte ich mich ebenfalls besonders bei al-
len Personen in meinem privaten Umfeld bedanken, die mir die Erstellung meiner
Dissertation erst ermdglicht haben. In erster Linie gebithrt meinem Vater Heino
grofSter Dank, denn Du warst es, der mich bereits in meinen jungen Jahren vom
Ablegen des Abiturs tiberzeugte und somit nicht nur hier entscheidend die Weichen
fur meine berufliche Laufbahn gestellt hat. Doch auch meine Mutter Jantje und
meine Geschwister Tanja, Bianca, Mathias und Maren waren immer fiir mich da
und haben meine Entwicklung tiberaus positiv geprigt. Auch meinen Schwieger-
eltern Renate und Heinz gebiihrt Dank fiir ihre vielfaltige Unterstiitzung.

Ich widme meine Dissertation meiner lieben Frau Simone. Du hast mir nicht nur
jahrelang in toller Manier und unter groflen Entbehrungen den Riicken frei ge-
halten, sondern mir in allen schwereren Stunden kompromisslos beigestanden und
immer wieder Mut gemacht, meine Arbeit zu vollenden. Ebenfalls ganz besonders
bedanken mochte ich mich bei meinen beiden tollen Kindern Tim und Thilo. Thr
musstet sehr oft auf mich verzichten und habt immer Riicksicht genommen. Ich bin
total stolz auf Euch! Auch fiir Euch habe ich diese Arbeit geschrieben...

Himmelkron, April 2016
Thomas Ferdinand
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Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Single.....ooccviciuccinnccniienns

Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 0 Kinder

Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 1 Kind...............

Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 2 Kinder
Variation Einkommen; Einmalsteuer; Max. Zulage; Single.......451
Variation Einkommen; Einmalsteuer; Max. Zulage;

Ehepaar; 0 Kinder .........
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Diagramm 102: Variation Einkommen; Einmalsteuer; Max. Zulage;

Ehepaar; 1 Kind......... - - 452
Diagramm 103: Variation Einkommen; Einmalsteuer; Max. Zulage;

Ehepaar; 2 Kinder..... 452
Diagramm 104: Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single..... . 453
Diagramm 105: Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder 453
Diagramm 106: Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind 454
Diagramm 107: Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder . . 454
Diagramm 108: Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Single ... 454
Diagramm 109: Var. Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder.......... . 455
Diagramm 110: Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind . . 455
Diagramm 111: Var. Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder .....ooeecveeennecreennneercrnencnnnns 455
Diagramm 112: Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Single....... . . 456
Diagramm 113: Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder 456
Diagramm 114: Variation Rentenecinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind 456
Diagramm 115: Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder . . 457
Diagramm 116: Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Single .. . - 457
Diagramm 117: Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder........... 457
Diagramm 118: Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind . . 458
Diagramm 119: Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder........... . 458

Diagramm 120: Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer; Max. SAA; Smglc .......... 458



Diagramm 121:
Diagramm 122:
Diagramm 123:
Diagramm 124:
Diagramm 125:
Diagramm 126:
Diagramm 127:
Diagramm 128:
Diagramm 129:
Diagramm 130:
Diagramm 131:

Diagramm 132:
Diagramm 133:

Diagramm 134:
Diagramm 135:
Diagramm 136:
Diagramm 137:
Diagramm 138:

Diagramm 139:

Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder

XXVII

Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind

Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder

Variation Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Single.........
Var. EK-steigerung; Einmalsteuer;
Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder

Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind

Var. EK-steigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder

Var. EK-steigerung; Einmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single ........ooocvvinncninnnn,

Var. Einkommcnssteigcrung ; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder

Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind...oecvvevreevennenn.

Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder

Variation Konditionen; Einmalsteuer; Max. Zulage; Single......462

Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder

Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind

Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder

Variation Konditionen; Finmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single ........ccoooecevrivvuunnne.

Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder

Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind

Variation Konditionen; Finmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder



XXVIII

Diagramm 140:
Diagramm 141:
Diagramm 142:
Diagramm 143:
Diagramm 144:
Diagramm 145:
Diagramm 146:
Diagramm 147:
Diagramm 148:
Diagramm 149:
Diagramm 150:
Diagramm 151:
Diagramm 152:
Diagramm 153:
Diagramm 154:
Diagramm 155:
Diagramm 156:
Diagramm 157:
Diagramm 158:

Diagramm 159:

Diagramm 160:

Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Single

Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 0 Kinder
Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 1 Kind
Variation Einzahlung; Einmalsteuer; Ehepaar; 2 Kinder

Variation Einkommen; Einmalsteuer; Max. Zulage; Single

Variation Einkommen; Finmalsteuer;
Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder...........

Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind

Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder............
Variation Einkommen; Finmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single......

Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder

Variation Einkommen; Einmalsteuer;
Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind

Variation Einkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder
Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Single ..

Var. Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder...........

Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind

Var. Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder...........

Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Single......
Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder

Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind

Variation Renteneinkommen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder

466

466

467

467

467

468

468

468

469

469

470

470

471

471

472

472

472

473

473

473

474



Diagramm 161:
Diagramm 162:
Diagramm 163:
Diagramm 164:
Diagramm 165:
Diagramm 166:
Diagramm 167:
Diagramm 168:
Diagramm 169:
Diagramm 170:
Diagramm 171:
Diagramm 172:
Diagramm 173:
Diagramm 174:

Diagramm 175:
Diagramm 176:

Diagramm 177:
Diagramm 178:

Diagramm 179:

XXIX

Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder...cerccereeceernereereenseenenns 474
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind ...cocveenccviiscsicnnessininessinnnns 475
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder....cinciinisicininnns 475
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single ........cverrveceeronercerineseenenn. 476
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder ....ccucerecerneceenecemeccesecessnenes 476
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind..ooveeccerneccemeeceenesnesenmesneseesssnneseeseons 476
Variation Eintrittsalter; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder ..cceeeccereeseereeseensssnsesnenns 477
Variation Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; SIngle ...vviiiiiscicsiicscssiessssssessisenns 477
Var. EK-steigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder. . viccrcviisscriviisnne. 477
Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind ...cocceenecvennescernesssrneesssnnnns 478
Var. EK-steigerung; Einmalsteuer;

Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder....oocivnciinniiiessisnnns 478
Variation Einkommcnssteigerung; Einmalsteuer;

Max. SAA; SINGLE orurirrirerrrererriererriessssessesessessesessassesessenns 478
Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder ....veccrvencscennessisnessinnnns 479
Var. Einkommenssteigerung; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind .oooeccevenercemieceenennesensesnesessssneseeseons 479

Variation Konditionen; Einmalsteuer; Max. Zulage; Single......479
Variation Konditionen; Einmalsteuer;
Max. Zulage; Ehepaar; 0 Kinder....cinniinniiiciiinnn, 480
Variation Konditionen; Einmalsteuer;
Max. Zulage; Ehepaar; 1 Kind cevccernecceneneseerneseeresnceenenns 480
Variation Konditionen; Einmalsteuer;
Max. Zulage; Ehepaar; 2 Kinder....ovciinncsicinessiinessinnnns 480

Variation Konditionen; Finmalsteuer;

Max. Sonderausgabenabzug; Single ........ccounvrcviiininnccriiiiiin. 481



XXX

Diagramm 180: Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 0 Kinder - - 481
Diagramm 181: Variation Konditionen; Einmalsteuer;
Max. SAA; Ehepaar; 1 Kind 481

Diagramm 182: Variation Konditionen; Einmalsteuer;

Max. SAA; Ehepaar; 2 Kinder . . 482




XXX

Abkurzungsverzeichnis

Abs. Absatz

AdL Alrerssicherung der Landwirte

AG Aktiengesellschaft

ALG Arbeitslosengeld

AltEinkG Alrerseinkiinfregesetz

AltVermEG Altersvermogenserginzungsgesetz

AlevVerbG Altersvorsorge-Verbesserungsgesetz

AltZertG Gesetz iiber die Zertifizierung von Altersvorsorge-
und Basisrentenvertrigen

AO Abgabenordnung

AR Aktueller Rentenwert

AVA Altersvorsorgeanteil

AVmEG Altersvermogenserganzungsgesetz

AVmG Altersvermégensgesetz

BaFin Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

bAV Betriebliche Altersvorsorge

BBG Beitragsbemessungsgrenze

BGBI. Bundesgesetzblatt

BHW Beamtenheimstittenwerk

BKM Bausparkasse Mainz

BMAS Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales

BMF Bundesministerium der Finanzen

BSH Bausparkasse Schwiabisch Hall AG

BStatG Gesetz iiber die Statistik fiir Bundeszwecke
(Bundesstatistikgesetz)

BVI Bundesverband Investment und Asset Management

BZSt Bundeszentralamt fiir Steuern

bzw. bezichungsweise

d.h. das heif3t

DeckRV Verordnung iiber Rechnungsgrundlagen fiir die Deckungs-
riickstellungen (Deckungsriickstellungsverordnung)

DIW Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung

EDV Elektronische Datenverarbeitung

EigRentG Gesetz zur verbesserten Einbezichung der selbstgenutzten

Wohnimmobilie in die geforderte Altersvorsorge (Eigen-

heimrentengesetz)



XXX

Einkommenssteig.

EK
EStG
etc.
EU
EWR
GDV
GdW

Ggf.
GmbH
GRV
iHw

i V.m.
inkl.

Iw
jahrl.
KAGB
KaNaPE

KfwW
KG
KIGE
KWG
LBS
Ifd.
LPartG
max.

MEA

NHF

o.g.

p-a.

q.e.d.

RQ

RRG 1992

Einkommenssteigerung

Einkommen

Einkommensteuergesetz

et cetera

Europiische Union

Europiischer Wirtschaftsraum

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
Bundesverband deutscher Wohnungs-

und Immobilienunternehmen

gegebenenfalls

Gesellschaft mit beschrankeer Haftung
Gesetzliche Rentenversicherung

in Hohe von

in Verbindung mit

inklusive

Institut der deutschen Wirtschaft Kéln

jahrlich

Kapitalanlagegesetzbuch

Kapitalstock zur nachgelagerten persénlichen
Einkommensbesteuerung

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
Kommanditgesellschaft

Kindergeld

Gesetz iiber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)
Landesbausparkasse

laufende

Gesetz Uber die eingetragene Lebenspartnerschaft
maximal

Munich Center (zuvor: Mannheim Research Institute) for
the Economics of Aging

Nachhaltigkeitsfaktor

oben genannt

pro anno

quod erat demonstrandum

Rentnerquotient

Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung
(Rentenreformgesetz 1992)



RVNG

S.
SAA
SGB
SOEP
SoFa
sog.
SPV
StBA

sukz.

SVR

u A.
VBL
VdPB
VermBG

VersAusglG
vgl.

VGR
WEK
WoPG

z.B.

ZfA

ZPO

zugl.

XXX

Gesetz zur Sicherung der nachhaltigen Finanzierungsgrund-
lagen der gesetzlichen Rentenversicherung (RV-Nachhaltig-
keitsgesetz)

Seite

Sonderausgabenabzug

Sozialgesetzbuch

Sozio-oekonomisches Panel

Sofort ohne Finanzamt

sogenannt

Soziale Pflegeversicherung

Statistisches Bundesamt

sukzessive

Sachverstindigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

und Ahnliches

Versorgungsanstalt des Bundes und der Linder
Verband der Privaten Bausparkassen

Fiinftes Gesetz zur Forderung der Vermogensbildung
der Arbeitnehmer

Gesetz tber den Versorgungsausgleich

vergleiche

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung(en)
Wohnférderkonto

Wohnungsbau-Primiengesetz

zum Beispiel

Zentrale Zulagenstelle fiir Altersvermogen
Zivilprozessordnung

zugleich
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Kurzfassung

Im Jahr 2001 beschloss der Gesetzgeber Kiirzungen in den Leistungen der gesetz-
lichen Rentenversicherung. Zum Ausgleich dessen wurde die kapitalgedeckte Ries-
ter-Rente ins Leben gerufen. Mit diesem seit 2002 verfiigbaren Instrument verfolgt
der Gesetzgeber das Ziel, die Kiirzungen durch das Ansparen einer lebenslang ge-
zahlten Rente oder durch Mietersparnis als Folge des Erwerbs von Wohneigentum
zu kompensieren. Um einen Anreiz zum Abschluss von Riester-Vertrigen zu geben,
fordert der Gesetzgeber dies durch die Zahlung einer Zulage und der Gewihrung

einer Steuererstattung. Die Riester-Rente muss nachgelagert versteuert werden.

Bei Beantwortung der Frage, ob der Gesetzgeber seine Ziele erreicht, weist diese
Arbeit nach, dass die Regularien in der gewiinschten Weise funktionieren. Einkom-
mensschwichere und kindererzichende Personen profitieren besonders von der For-
derung, aber auch fiir alle tibrigen Forderberechtigten ist Riester in den allermeisten
Fillen vorteilhaft. Weiterhin belegt die Arbeit, dass die Anbieter die Produkte fair
gestaltet haben, was bedeutet, dass die geforderten Produkee wenn tiberhaupt nur
unwesentlich teurer sind als die ungeforderten Pendants. Dennoch nehmen nur
25 % der Berechtigten Riester in Anspruch. In der vorliegenden Arbeit wird nachge-
wiesen, dass der Betrag der Vorteilhaftigkeit, gemessen anhand der riesterbedingten
Zahlungsstrome, zwar nahezu durchgingig positiv, jedoch meist nicht sehr grof§ ist
und zum anderen die geforderten Produkte oft nicht wesentlich vorteilhafter sind,

als die ungeforderten Pendants.

Zusammengefasst wird somit festgestellt, dass die Hauptzicle der Kompensation
der Rentenkiirzung nicht bzw. nur ansatzweise erfiillt werden. Die Férderstruktur
und das Produktangebot sind zwar durchaus in Ordnung, der Anreizeffekt zum Ab-

schluss von Riester jedoch aktuell kaum vorhanden.

Auf Grundlage der vorliegenden Ergebnisse werden verschiedene strukeurelle
und operative Verbesserungen vorgeschlagen. Eine Erhohung des Forderniveaus
durch die Erh6hung der Zulage, eine Umstellung der Forderung fiir den Erwerb
von Wohneigentum und eine Dynamisierung der Forderhochstgrenzen wiirde den
Anreiz erhohen. Operative Verbesserungsvorschlige dienen dazu, die praktische

Handhabe von Riester zu vereinfachen.



