Inhaltsverzeichnis

Vorwort zur zweiten AUFIAge .........ccooeieiiiiieeeeee e \'%
Vorwort zur ersten Auflage
ADKRUIZUNGSVEIZEICHNIS ....vvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeceeeeeeee e ee e ee e e ee e e e e e e e e e e e e anes
AULOTENVEIZEICHINIS ...oiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e et e e e e s e aibeeeeeeeeas
AL GOVETITIATICE ...ttt ettt eeeeee et ee e ee et e ee e e e et ee et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeeeeenes 1
I. Allgemeine Anforderungen zum Governance-System (Georg Weinberger/
TQAISTIA MAKATOVA) ..eeeieeee ettt ettt ettt e e e et ee e e e e e sneeeeeeeeenas
A. Anforderungen an das Governance-System
1. Elemente des GOVEINANCE-SYSLEIMS ...ceeveerrreereeeeeeeeeeeieeeeeeeseeeannnennees
2. LeTtINIEN ceeevieiiieeieee et e e e e e s 3
3. Interne Uberpriifung des Governance-SyStems ............coceeevveeereeeereeesveesnennn 4
B.  Governance-FUNKLIONEN ....cc.coiiuuieiieiiriiiiiiieee e e et e et e e e e e e e e e e e e 5
C. Anerkannte Grundsatze eines ordnungsgeméafien Geschiftsbetriebs ................... 5

II. Risikomanagement (Raimund Korherr)

A, AlIZEIMEINES eeiieiiieieeeeeeiie et ettt e e e e e ettt e e e e e eeabteeeeeeeasaaaaeeaeeeaannaraeeaeeannnn
B. Risikomanagement-SySTeM ......ccuuuureiiiiiiiiiiiiee et 8
1. Allgemeine Anforderungen .........coooccooeeeeiiiiiiiiiiieee e 8
2. Risikomanagement-Leitlinie ........cceeovuueiieiiiiiiiiiiieiiieeceeeeee e 9
3. Der Risikomanagement-ProzZess ........cccceeeeeirriiiieeeeeriieiiiieeeeeeeieeeeeeee e 10
4. Welche Risiken sind zu berticksichtigen? ..........ccccovveiieeeeiiiiiiiiiieeeeieee 10
5. Die RiSIKODEIreIChE .......eeiiiiiiiiiiiieii e 10
6. Grundsatz der unternehmerischen VOrsicht .........cccccceeeeveeiiiiiieeiinniiieneeenn. 11
C. Risikomanagement-FUNKEION .......ccccuiiieiiiiiiiiiiieeeeeeeiieee e 11
Do ORSA e
1. Allgemeines ........ccceeeeeecnnnnnnnee
2. Aufgaben des ORSA
a) Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs ...............eeevvveevveviiieiiineiennnns 13
b) Einhaltung des regulatorischen Erfordernisses ..........cccccceeerivcueeeeeeennnne 14
C) AbWeiChUNZSANAIYSE .....uuuuueiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieiiaeeieeeeeereer e eeeeeeereereereeeeeees 14
3. Prozesse, Dokumentation und Meldungen ........cccccceeviiiiiiiiiiiiineniinnnnnnnnnnn. 14
4. ORSA auf GrUPPENEDENE ......ceeeeeeieeaeteatevaeeeeareaeeeereeeereeeeeeeeees 14
III. Governance-Funktionen (Harald Stangl/Ulrike EDNET) .......ceeeeeieeeeiuueeeeirnaiiieeeeeenn. 17
A.  Risikomanagement-FUunKtion .........ccooooooiiiiiiiiiiiiiiiecneeecceeeeeeee e 17
B.  Compliance-FUnKtion ........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 18
1. Die Compliance-Funktion als Teil des internen Kontrollsystems ................ 18
2. Aufgaben der Compliance-Funktion ..........ccccccerreiiiiiieeiniiiniiieee e, 20
C. Interne Revisions-FUNKLION ....c..eeeviuiiiiiiiieiiiiiiiiiieeeiiee e 22
1. Sicherstellung der Einhaltung der Anforderungen auf Gruppenebene ......... 23
D. Versicherungsmathematische FUNKEION .....cceeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeieeee e, 24
1. Anforderungen an die versicherungsmathematische Funktion .................... 24
2. Verantwortlicher AKTUAT .......cceeiiriiiiiiiiieeeiceeete et 26

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis VI



Inhaltsverzeichnis

3. Aufgabentrennung der versicherungsmathematischen Funktion und des

verantwortlichen AKEUATS ........ccccoiiiiiiiiiiiiii e 27
IV. Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit (Raimund Korherr) .............. 29
A, Allgemeine VOrSChITfLEN .....ceeeeuiiiiiieiieiiiieie ettt e e e e e e 29
1. Fiir wen gelten die Fit-&-Proper-Regeln? ..........cccoeveuviiieeeeeenniiiiieeeeeeeenenns 30
2. Leitlinien und Verfahren .........cccocueeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeieee e
3. Anzeige an di€ FIMA .....oooiioooiiiiee ettt e e et e e e e eee e e
4. Mogliche Mafinahmen der FIMA ........cooiiiiiioiiiiiieeeeeiiieeeeeeeeeiiieee e e e e
B. Fachliche QUalifikation ..........cccoeviiiiiiiiiiiii e
1. Anforderungen fiir Vorstandsmitglieder
2. Anforderungen fiir Leiter der Governance- und anderer
Schllisselfunktionen ......ceeevueeeiiiiiiiiiiiee et 34
3. Anforderungen an den Aufsichtsrat und dessen Vorsitzenden.................... 34
4. Anforderungen an den Finanzexperten im Priifungsausschuss ................... 34
5. Anforderungen an die Mitglieder des Priifungsausschusses .............cccee...... 34
6. Anforderungen an den verantwortlichen AKtUAr .......cccceeeeeviiiiereeerniiineenn. 34
7. Anforderungen an Vertriebsmitarbeiter ...........ccccveveeeeeeeiiiieeeeeeeiciiiieeeeene 35
8. Anforderungen an alle sonstigen Mitarbeiter ...........cccceeeeeeemiiieeiiriineneeenn. 35
9. Bl AUSIAZEIUNG ...eeiiiiiiiiiieii ittt
C. Personliche Zuverlassigkeit .........occcoeieiiiiiiiiiiiieiiieee e
1. Anforderungen fiir Vorstandsmitglieder
2. Anforderungen an den Aufsichtsrat und dessen Vorsitzenden .................... 37
3. Anforderungen an die Mitglieder des Priifungsausschusses ........................ 37
4. Anforderungen an Vertriebsmitarbeiter ..........cccceeivriiieeeeeiiiniiiiiieeeeieeee 38
5. Bei AUSIAZEIUNG «eeeiiiiiiiieeeieeiitte et e et e e e e e e eee e e e 38
D. Sonderthema PrifungsaussChuss .........coeeeeiiiiieiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 38
B. RECNNUNGSIEZUINEG ...ccoeneiiiiiiiieeeiiiieeee ettt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e sttt eeeeeesnnenaeaeeeeennnes 39
I. Allgemeine Vorschriften zur Rechnungslegung (Georg Weinberger) ....................... 39
A, Allgemeine GrunNdIAZEN ........ceeueeiiieeeeiiiiiiieeeeeeeiteee e e e et e e e e e eeeibeeeeeeeesanneee 39
B. Vollanwendung der Rechnungslegungsbestimmungen des UGB fiir
Unternehmen von offentlichem INteresse ........ccoccuveervvieeiiiieeiriieerniieeeeeeene 41
1. RechtSErUNAIAZEN ....ceeiiiiiiiiiiieeeeeiete et e e ettt e e e e ettt e e e e e e 41
2. Aufstellungspflichten und -fristen .........ccccceeiiieiiiiiiiieeei e 42
C.  ZweigniederlasSUNZEN ......cccueeiieeiieiiiieieee e e ettt ee e e e ettt ee e e e e eaaraeeeeeessaaneeeeens 44
D. Kleine Versicherungsunternehmen und kleiner VVaG ..........cccceeeeiiiiiecnnnnnnnnn. 45
1. BegriffsShestimmMUNG .....cccceeieeeiieiiiieeeaee v eer e eereeeeeeereereeeeeees 45
2. RechnungslegungsbestimmUNEEN ............uuuvrverruerreereerrrerrerrrerreereeeereereeeree. 46
E. Blofl vermdgensverwaltende Versicherungsvereine bzw Privatstiftungen und
Versicherungsholding ........eevviiiiiiiiiiiiiiii e
F.  Besonderheiten fiir den Konzernabschluss

VIl

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis



Inhaltsverzeichnis

II. Gliederung und Ausweis (Georg Weinberger) ........cccccuieeiieiieieiieiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeennn. 53
A. Allgemeine Grundsitze fiir die Gliederung .........cceeeeveeeiieeeeierieeeeeeeeeeeeeeeceee 53
B. Besondere Vorschriften flir Komposit-VU .........coeevviiiieeiieeeieieeeeeeeecceeee 54
1. BilanzabteilUNZen ........ccceeeeeeeiieeeieeieeeeeeeceee e eeeeee 54
2. Zuordnungsverfahren und Ubertrige zwischen Bilanzabteilungen .............. 55
C. Gliederung von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ............ccceeeeeeeennnne. 56
1. Gliederung der Bilanz ........ccceeeeeeeieiieiiieiccecteve e eeeeeaeees
2. Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung
D. Saldierungsverbot — Saldierungsgebot ............ccceeeeeunnnnne.
E. Besonderheiten fiir den Konzernabschluss .........ccccceeeriiiiieiiinniiiiiieeeeeieeeee,
ITII. Vorschriften zur Bewertung (Alexander KNott) .........cccoeeveeeiiiiiieiiieiiiiiiiiiieeeieeeeeeennn. 63
A. Allgemeine BewertungsvorsChriften .............eeeevieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e, 63
B. Bewertung der Kapitalanlagen ..........ccccceeeeieiiiiiiiiiiiiieeececeeeeeeeeee e 64
C. Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen ............ccceeeeeeeiennnnnne.
1. Allgemeine Vorschriften ..........ccoceeeeeeiieeniiiiiiiiiiennas
2. Die Pramientibertrége .........
3. Die Deckungsriickstellung
a) LebensversiCherung .............eeeeveiieiiiiiieiiiieiieereereeereeereeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeens
b) KrankenversiCherung ...........cceevieeeiieeiiiiiieeieeeeee e
¢) Andere VersiCherungszweige ..........uuuvvevieeiiriiiiiriieeiierieeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeens 82
d) Ubernommene und abgegebene Riickversicherung ...........cccceeveeeeveenne... 83
4. Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille ............... 84
5. Die Riickstellung fiir erfolgsabhingige Pramienriickerstattung ................... 89
6. Die Riickstellung fiir erfolgsunabhéngige Pramienriickerstattung ............... 89
7. Die SchwankungsricKStelIUNG .........evvvvviriiiiiiiiiiiiieeiieeeeeeeeeee e eeeeeeeee e e e e 89
8. Die der Schwankungsriickstellung dhnlichen Riickstellungen ..................... 92
9. Die StornOITCKSTEIIUNE .....eeeeeeeeeeiteeee e aaereeeaaeseeeseeaaees 92
10. Die Riickstellung fiir drohende Verluste aus dem Versicherungsbestand ........ 93
11. Die Riickstellung fiir Verluste aus den zeitversetzt gebuchten
Riickversicherungsiibernahmen ........cccccecceeceeeoiuruneeeniieiiieieeeeeeeereeeeeeeeeeeee. 94
IV. Anhang und Lagebericht (Christiane Riel-KiNZer) ..........cccucuueeeeeemmeiiieiieeeeeeeiineeeenn 95
A, AlIZEIMEINES ..vvvvvviiiiiiiiiiiiiiiee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaeaaeaaeaaeeaaaeaaaeaaaesaassassannssnnnnns 95
B. Erlauterung ausgewdahlter Pflichtangaben ...........ccccoeeeeiieeiiieiieeceeeccecce 97
1. Anlagespiegel fiir Versicherungsunternehmen ..............cccccevvvvvevvevveveeeennnns 97
2. ZEItWETANZADE ....uvvvririiiiiiiiiiitiieiieeeierreeereerreereeerrerreeerereeeeeeeaeaeeaaaeeaaeaaaaaaas 98
TN o 1<) 01 010 o) L4 1 - A PP PP UPPPUP PP 99
C. Quantitatives AufSiChtSIeCht ..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e 103
I. Solvenzbilanz (Dominique Wagner-Bruschek/Barbara LeRNer) ................eeeeevvevvveenens 103
A. Versicherungstechnische Riickstellungen ...........cccoeeeeeeeeeeeeeieeeeieeiceeccee 103
1. Allgemeine Bestimmungen fiir versicherungstechnische Riickstellungen ....... 103
2. Bester Schitzwert (Best EStimate) .......cceeeeeeeeeeeiieeeieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeees
a) Best Estimate in der Lebensversicherung ...........ccoeeeeeeeeeeeeeeecceseccnnnes
b) Best Estimate in der Krankenversicherung ............ccccueveevevveveveveveeeennns

¢) Best Estimate in der Schaden-/Unfallversicherung

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis 1X



Inhaltsverzeichnis

II. Eigenmittel (Georg Weinberger)
Eigenmittel - ,,own funds®
1.

A.

“n

6.
7.

SANEEN I

Aus Riickversicherungsvertragen einforderbare Betrage ..............eeveeeveeeeees 110
RISTKOMATIZE ittt e e e e e e e 111
a) BerechnungsSvorsChrift ........ccoeveieiiiiiiiiiiiiiiiiee e, 111
b) ReferenzunternNehmen ..........cccocoeiiiiiiiiiieee e 111

¢) Vereinfachungen
Risikolose Zinskurve

a) Matching-Anpassung (8§ 166 VAG) .....ceeeeeeieeiieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeees 113
b) Volatilititsanpassung (8§ 167 VAG) ......uuuuuuuumuemrueenrnereeeeeeeeeeeeereeeeeeneenes 113
Datenqualitdt und Verwendung von Ndherungswerten ...........cccceeeeeennnn... 114
Vergleich mit Erfahrungsdaten ........cccceeeeeoouunmiimiiiiiiiiiieirieeeeeeeeveveeeeeeenes 114

Begriff der Eigenmittel ..........ccoiimiiiiiiiiiiiie e 115
a) Eigenkapital nach UGB/VAG ......cccooiiioiiiiiiiiniiiieeeeeeeeeee e 116
b) Eigenkapital nach IFRS ........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii e 116
c) Eigenkapital nach Solvency IT.......cooooooiiiiiiiiniiiiiiieiiieeee e, 117
Ermittlung der Eigenmittel .........cooouiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeee e 117
Einstufung der Eigenmittel in Klassen (,tiering™) ........cccoceeveeveevveevennns 118
Anrechenbarkeit der Eigenmittelbestandteile
Ausgewdhlte Eigenmittelbestandteile..................
a) Ausstehende Einlagen — Gesellschafterzuschiisse .........cceeeeeeeeerecnnnnnne. 120

aa) Bilanzierung (UGB/VAG)

ab) SOIVADILItAT .oeeeeeeeeeeeeeeee e
D) BilanZ@EWIND ...ceeeeeeeeeeeeee e
¢) Uberschussfonds (,Polster, ,freie RIB“) .....covveereeeeeeeereeeereeeciee e 124
d) Ausgleichsriicklage (,reconciliation reserve) ........cccceevveeererevreeeeneeenne. 125
e) Nachrangige Verbindlichkeiten ...........cccceeeeeeieiiiieieeeeeeeeeeeceece

ea) Eigenkapital nach TFRS ......cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeveaeveeve e eaeeees

eb) Tier 1 und Eigenkapital nach IFRS ........cccccooviuumimmrrenrinieieneieereneenes

ec) Tier 2 und Eigenkapital nach IFRS ........cccccovoumrmuirieniiinieneieeeeneenes

f) Erginzungskapital (Ubergangsbestimmung)

III. Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (SCR) nach der Standardformel

(UITTKE EDIET) oottt ettt ee et e aeeeeeees 131
A.  Struktur der Standardformel ...........ooeeeciiiieiiiiieiiieee e 132
B.  AUDAU der BSCR ..eiiiiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e et e e e e e e e e e enanaeeeeeaens 137
C. Risikomodule der BSCR .....oooeiii e 139
1. Nichtlebensversicherungstechnisches RiSiKO ........cccceeeeriiiiiiiiieiiinniinneeen. 139
a) Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko ............... 140
b) Nichtlebensversicherungsstornorisiko .........cc.eeeeeieeecieiieeeeenniiiieeeeennn.
¢) Nichtlebensversicherungskatastrophenrisiko
2. Lebensversicherungstechnisches RiSiKO ......ccoeeeuiiiieeiiniiiiiieeiiiiiiieeeeene
a) LebensversicherungssterblichkeitSrisiko ..........ccoeeveeiveeiiieiiieiiiecee
b) LebensversicherungslanglebigkeitSrisiko ........cccccoiveeiiieeiiinniiiieeeeenn.
¢) Lebensversicherungsinvaliditédts-/Morbiditatsrisiko ..........cccceervecuneneeen. 144

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungenz, LexisNexis



Inhaltsverzeichnis

d) Lebensversicherungskostenrisiko ..........cceeveviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininieeeee,

e) Lebensversicherungsrevisionsrisiko ...........ceevveeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnienenen,

f) Lebensversicherungsstornorisiko .............eeeevveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnieeee,

g) Lebensversicherungskatastrophenrisiko

3. Krankenversicherungstechnisches RiSikO ..........cccoeeeeeieieiiiiiiciicciieeenns

a) Krankenversicherung, die auf versicherungstechnisch vergleichbarer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung (NSLT) .......ccc..u..... 147

b) Krankenversicherung, die auf versicherungstechnisch vergleichbarer
Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung (SLT) .....ccccceeeuuvnnnee. 148
ba) Krankenversicherungssterblichkeitsrisiko ...........cccccceeeiiieniennnnn.n. 148
bb) Krankenversicherungslanglebigkeitsrisiko ...........cccccceeeeiieeninnnnn.n. 148
bc) Krankenversicherungsinvaliditits-/Morbiditdtsrisiko ..................... 148

bd) Krankenversicherungskosten-, Krankenversicherungsrevisions-
und Krankenversicherungs-SLT-Stornorisiko

¢) Krankenversicherungskatastrophenrisiko ........ccccccceiiiiiiiiiiiiinnninnnnnnnn.
ca) MassenunfallrisiKo .......oeeeeeieeeieeeieee e
cb) Unfallkonzentrationsrisiko ...........ccceeeeeenenne.
cc) Pandemierisiko
4. Marktrisiko .......ccccceeeeennee
Q) ZINSTISTKO vvvvvvvvvriiiiiiiiiiiiieeeeereeeree e rerreeeeeereeeeeeeeeeeeeeeaeeeeaeaeeaeaeaaaeaaaeaanens
D) AKEENTISTKO ..veeii e e e e e e e eereaeeees
C) IMMODIlIENTISTKO .vvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeee e
d) SPread-RiSIKO ...vvvvvvvrriiiiiiiiiiiiiiiiereiee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ea e
€) WeChSelKUISTISTKO ..vvvvviiiiiiiriiiiieiiiieieeeeeeeeeee e
f) KonzentrationSriSiKo .........eeeeeeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeee e,
5.  GegenparteiausfallSriSiKo ..........coeeiiiiiiiiiiiiiie e
6. Risiko der immateriellen Vermogenswerte ..........ccccceeeeeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeennnn.
7. Durationsbasiertes Untermodul Aktienrisiko
8. Unternehmensspezifische Parameter ........................
9. VereinfaChUuNgen ........c..eeiiiiiiiiiiiiee et eeeeee s
D. Mafinahmen der FMA bei wesentlichen Abweichungen von den der
Standardformel zugrunde liegenden Annahmen ...........ccoeeeeiieeieieieincecnnnennnnns 158
IV. Mindestkapitalanforderung (Georg Weinberger/Laura Eichblatt) .............ccccccceeun.... 159
A. Untergrenze der Mindestkapitalanforderung ..........ccccooeecueeeeiiiiiiiiieeeeinecnnnes 159
B. Fiktive Mindestkapitalanforderung (Kompositversicherung) ..........cccceeeeuvveeeeen. 160
C. Berechnung des MCR.................

D. Quartalsweise Berechnung

D. Gruppenaufsicht (Martin Ramharter/Magdalena Goll) ..............ooeeceueeeeeeenniiiiieeeeeenians
AL BINIETEUNE «eevvtiiiiieeiie ettt e e e ettt e e e e e s st eeeeeseaaneee

B. Begriffsbestimmungen und Anwendungsbereich
1. BegriffshestimmunZen ........ccoeeeueiiieeiiieieieiee et

a) Der Begriff der Gruppe
b) Beteiligte und verbundene Unternehmen
¢) Versicherungsholdinggesellschaften ..........ccccoeeeiiiiiiieiiniiiiieeeeeeees

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis Xl



Inhaltsverzeichnis

Xl

d) Gemischte Versicherungsholdinggesellschaften ........c.cccccccceeeriiinnnies 176

e) Gemischte Finanzholdinggesellschaften ...........ccccccceeiiiiiiiiieiiiininnnnes 176
2.  Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht

a) Bestimmung der Gruppen innerhalb einer Konzernstruktur................. 177

b) Anwendungsfille der GruppenaufSicht .............ceeviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeennn. 179

¢) Ebenen der BeaufSichtigung .........ccevveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee, 181

d) Ausschluss von Unternehmen aus der Gruppenaufsicht ...................... 183

e) Subgruppenaufsicht auf Ebene einer nationalen Teilgruppe ................ 183

f) Sektorale Beaufsichtigung von gemischten

Finanzholdinggesellschaften ..........cooeeeiiieiiiiiiiiiiieeeeeeee e 185

SoIvabilitat der GIUPDE .....eeeeeeiiieiiiiieeee ittt e e e e e e eieeeeeee s 185
J O € F 3oV | =<3 o EO PP PR 185
2. Gemeinsame Grundsdtze zur Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe ...... 187

a) Einbeziehung von Unternehmen

D) BEWEITUNE ..euveuiiiiiiiniiiiiieiieeeiaeettateeeteeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeeeeeseeseaeeeeeeeeeaaeees

¢) Beriicksichtigung des verhdltnismafSigen Anteils ...........cceeeveeeeeeeennnnne. 189

d) Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechenbarer

EIZENMItLE] ...oevieiiiiiieeee e e 190

e) Verbot gruppeninterner Kapitalschopfung .........ccccoeeeevieiiiiiiiiineeenn. 191

f) Verfiigbarkeit der Eigenmittel auf Gruppenebene .............ccceeeeeeennnnnne. 191
3. Standardmethode: Konsolidierungsmethode (Methode 1) ..........ccuunn........ 193
4. Alternativmethode: Abzugs- und Aggregationsmethode (Methode 2) ....... 196
Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement .........ccccceeeeeveveeeeriricneeeeeennn. 197
1. Antrag und Genehmigung
2. Rechtswirkungen ..................

a) Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung

b) Nichtbedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung ............ 199
3. Ende der AuSnahmeregelung ........cccevveiieieiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeee e 200
Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen ...........ccccceeeeeeeeens 201
Governance auf GIUPPENEDENE .......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeee e 202
1. Allgemeine ANfOrderUNgeN .........uuuvveruurruvrieiriiiiieereeeeeereeereeererereeereeeereeeeees 202
2. Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung auf Gruppenebene............................. 203
3. Leitung von Versicherungsholdinggesellschaften und gemischten

Finanzholdinggesellschaften ..........ccooiviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee, 204
Veroffentlichungen und Berichterstattung der Gruppe .......cccoeeeeceeeeeereeennnnns 205
1. Bericht {iber die Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe ..........cceeeeeunnnnee. 205
2. Aufsichtliche Berichterstattung der Gruppe .......ccccceeeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeene

MafSnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht
1. Die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde

2. AUfSIChtSKOIIEZIEN ..cevvviiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e
3. Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen den Aufsichts-

07T Vo) (<3 o PP PPPPPPPRRPPNt 209
4. Zugang zu Informationen und Uberpriifung der Informationen ................ 210
5. ZwangsmafSinahmen .........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeee e 211

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis



Inhaltsverzeichnis

[.  Mutterunternehmen mit Sitz in Drittlandern ..........cccccovveiiiieieiinniiiieeeeennnnne 211
1. Vorliegen einer gleichwertigen Beaufsichtigung in einem Drittland........... 213
2. Fehlen einer gleichwertigen Beaufsichtigung in einem Drittland .............. 213
3. Bilaterales Abkommen zwischen der EU und den USA ........cccccovvumeeeeennn. 214
E. Abschlusspriifung (Georg Weinbherger) ........cccceuueeeiiieecueeeeeeiieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeseeneeeeens
A.  Wahl des AbSChIUSSPITETS ...cceeeeieiiieiiieeieeee e
1. Anforderungen des VAG
2. Anforderungen gemifs AP-VO
B.  RotationSbeStimmUINEEN .......cccceerriumrrireeiiiiiiiieeeeeeeerreeeeeeeeeenrereeeeeseinneeeeeeens
1. EXterne ROTATION ....ccceeiimuiiiieiiieieiiiieee ettt eee et
2. Interne ROtAtion .....c.ceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
C.  NichtprifungSleiStUNGEN ........uuuueeeeiiiiiiiiiiiitiiiiiieereeeiee e eeeeeeeeeeeeeeeereeeeeaeeaes
1. Nicht erlaubte Leistungen (,negative liSt“) .......cccceeveeevreeevueeeineeeieecreeennen.
2. Erlaubte Leistungen (,poSitive [ISt™) .......ccoveeveeeieeeeieeeieeeeeeeieeeee e e
3.  Genehmigung durch den Priifungsausschuss ..........ccccoeeveeeieeeieeieeeeeeeeenne.
4.  BetragSbeSCRIANKUNE ....cccceeeieiiiiiiiiiiiiiiiititiieeiieeteere e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeees
D. Aufsichtsrechtliche Prifung ........coeeeeeeeieiiieieeeeeccece e
1. Priifung gem § 263 Abs 1 Z 1 VAG (,SFCR") ...
2. Weitere Priifungen gem § 263 VAG ....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
E.  BerichterStattung .......ccceeeiieeieieeieeeeeeeee e eaaeseeene
1. Berichterstattung emafd VAG ...ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
2. Berichterstattung gem Art 11 AP-VO ..o,
F. Rede- und Anzeigepflicht .......ccooeeeeeiieeeieieeee e
1. Rede- und Anzeigepflicht gemafl UGB und VAG ........ccvvvvvvevirieeiereieeeeenees 242
2. Rede- und Anzeigepflicht gemafs AP-VO ........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiee e, 242
a) Anzeige von ,Unregelméfiigkeiten® gem Art 7 AP-VO ....c.ccoevveennnen.. 242
b) Wirksamer Dialog gem Art 7 AP-VO ......cvvvviiiriiiiiiiieiieieeieeeeeeeeeeeeeeeees 243
G. HaftungsbeStimMmUIZEN ...........uuuuuruururereiiiiriieieeerreereeereerereereerrerreerereeereeereeeeees 244
F. Aufsicht, Aufsichtsbehorde und Verfahren (Nadine Wiedermann-Ondrej/

MATEIN RAMAGATTET) ettt ettt e e e et e et e eeeeeeeaeaaaeaaaaaaaaaaaaaens 245
A, Allgemeine VOrschriften ......c..eeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e e 246
B.  Vorschriften zur BeaufSiChtiUNE .......ccciirriiiiiieiiiiiiiiieeeeeeeeee e 249

1. Laufende Uberwachungs- und Uberpriifungspflichten ...........ccccocueeeveeennen. 249

a) Auskunfts- und Vorlagepflichten
b) Berichtspflichten
¢) Anzeigepflichten
d) Genehmigungspflichten ............cccceeeereeennnnn.
€) VOr-Ort-Prifungen .........ceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
£)  SONSTIGE cevvvriiiiiiiiiiiieeeieeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeaaanans

2. Anordnungen der FMA ......cooiiiiiiiiiiiiiieiieceecceeeeeeeeeeee e

3. MafSnahmen der FIMA ...ccooiiiiiiiiiiiiiiieiieee ettt e e e eieeeeeee e
a) Einberufung der Hauptversammlung oder des Aufsichtsrats ................ 265
b) KapitalaufSChlag .........ueeueeueueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieirieeeeeee e e reeeeeeeeeeeeeeeeeees 265

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis Xl



Inhaltsverzeichnis

¢) Mafinahmen bei Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage,
SCR-Unterschreitung bzw MCR-Unterschreitung ...........cccceeveeuveeeeenn. 266

d) Mafinahmen der FMA in Bezug auf versicherungstechnische
RUCKSTEIIUNZEN ooieiiiiiieeeieeeeee e

e) Untersagung der freien Verfligung tiber Vermogenswerte

f) MafSnahmen bei Gefahr fiir die Belange der Versicherungsnehmer

und AnspruchSbereChti@ten .........cceeeeeeeiuviiieeeeeiiiiiee e e eeiieeee e e 269
g) Widerruf der KONZeSSION ......c.uvveeeeeereeiiiieeeeeeeiieeeeeeeeeiieeeeeeeeeenees 271
h) Kundmachung bei unerlaubtem Geschaftsbetrieb ........cccccceccuvvveeeeenne. 272
0)  ZWangsStrafen ......ooccueeeiiiiiiiiieee e 272
4. Grenziiberschreitende Beaufsichtigung ..........ccccovveeiiiiiieiiiiiiiiieeciieeeee 273
a) Beaufsichtigung von EWR-Versicherungs- und EWR-
Riickversicherungsunternehmen im Inland ..........ccccceeeeeiiiiieeeeeeeennnnes 273
b) Vor-Ort-Priifungen im Rahmen der Niederlassungsfreiheit ................. 275
¢) Beaufsichtigung des Geschiftsbetriebs in Drittlandern .276
d) Internationale SanKtioNen .............cceeeeiiieiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeee e, 277
C. Sonderverfahrensvorschriften im System von Solvabilitdt II ..........ccccceevneeennee 277
D. Vorschriften iiber die internationale Zusammenarbeit ...........cccccceeeervennineeenn. 280
1. Zusammenarbeit im EWR ....ccoooiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e 281
2. Zusammenarbeit mit Drittlandern .........ccccceeeeiiiiiiiiiiiiiii e 283
E. AUSDICK ot 284
Lo ESA-REVIEW it e e ettt e e e et 284
2. SOIVENCY-TI-REVIEW ....oviiiiiiiiiiiiieee it e e 286
G. Ubergreifende THemIen ...........cc.ocovieiieuiieiieie e cee ettt eee et eaeeeaeeae e e e eaeeeee e
I. Beteiligungen (Georg WeINDEIZEr) .........ccuuuuuuueiuuiieeeeeeeiiiieeeeeeeeieteeeeeesieeeeeeeeas
A, Beteiligun@sbhegriff ........coooi i
1. Beteiligung Nach UGB ........ccooiiiiiiiiiiieieieiiieee et ee e e e et ee e e e e eeeees
2. Beteiligung nach VAG (aus VAG 1978 ibernommen) .........cccceeeeeuveeeeennnn.
a) ,Qualifizierte Beteiligung™ ........cccoveieeeiierieeiieeie et
b) ,Wesentliche ANteile® .........ccooviiiiiiiiieiiie e
3. Beteiligung nach SoIVENCy IT ....cccoviuiiiiiiiiiiiiiiieee et
4. Strategische Beteiligung nach Solvency II
B. Behandlung von Beteiligungen in der Solvenzberechnung .................

1. Ansatz und Bewertung von Beteiligungen in der Solvenzbilanz
2. Abzug von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten von den

Eigenmitteln ....oeeeviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 294

a) Betroffene Branchen .........cccccvveiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeee e, 295

b) Abzug von den Eigenmitteln ..........ccceveriiiiiiiieiiiiiiiieee e 297

¢) Kleine Versicherungsunternehmen ...........ccccooeeciiiieeeinniiiiiieeeeeeeiees 299

3. Behandlung im Rahmen der Berechnung des SCR ........ccccceeveviiiieeeeennnnnee 299

II. Verodffentlichungs- und Meldepflichten der Versicherungs- und

Riickversicherungsunternehmen (Taisiia Makarova) ..............cceeeeeeeeeeeeeeeeeeeceeannn. 301

A AlIZEMEINES oeiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeee e ee e e e anannnenas 301

B.  VeroffentlichungsSpflichten ........ccooeeeeeeeiiieeee e 302

XIvV Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis



Inhaltsverzeichnis

C. RegelmifSige aufsichtliche Berichterstattung nach Art 304 L2-VO .................. 304
1. Bericht iiber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) ........ccevverereeerrieereennens 304
a) Aufbau und wesentliche Inhalte .........................
b) Bestimmungen fiir Gruppen ...........cccceeun.e.

¢) Regelmifiger aufsichtlicher Bericht (RSR)
d) Bericht {iber die unternehmenseigene Risiko- und

Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA) ..........evvviivrrrriieriierreerreerreeeeeeeereeeeeeeees 307
e) Jahrliche und vierteljahrliche quantitative Vorlagen (QRT).................. 308
D. Meldepflichten an die FMA nach §§ 247 bis 251 und 269 VAG .........ccccvvvvueneen 308
1. Ad-hoc-MeldepfliChten ..........uuuuuuerreeriiiiiiririiiierieereeereereeereeerererreereeeereeeeaes 308
2. Jahrliche Meldepflichten ........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e, 311
III. Ubergangsbestimmungen (Georg Weinberger) ..........ccueveeveeeeeeeeeeeeeeeeeieeeneeeneanns 313
A, EINIEITUNG coeeiiiiiiiiiiieeeeeee e 313
B. Allgemeine Ubergangsbestimmungen ...........ccceeevveeeveeeiueeeeeeeeeeerveeeneeeeseeennens 313
C. MafSnahmen zur Reduktion der Best Estimates der versicherungstechnischen
RUCKSTEIIUNZEN ...ttt e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaaaees 314
1. Zuschlag auf die risikofreie ZinsSkurve .......cccccoeveeeviiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeee, 315
2. Abschlag auf den Best EStiMate ....cceeveeeieieeieiiiiiiiieiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 316
D. Plan, falls SCR ohne Ubergangsbestimmung nicht erfiillt wiirde ..................... 317
IV. Die Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer (Irmgard Herndl/
YN LT [ A (G To 1 ) U TR 319
A.  Wirtschaftliche Grundlagen ..........ccoccceiieieeeiiiiiiieee et eeeees 319
B.  Rechtliche Grundlagen ..........cceeeeeriuieiieeeeeiiiieeeeeeeeiiteee e e e e e e e e e aereeee e 323
C. Unternehmensrechtliche BilanZierung ..........ccceeeeeuvieeeeeereiiiiieeeeeeeiiieeeeeeennnne 326
1. BedarfSrUcKSTEIIUNG «..eeeeeeeiieeee ettt et e e e e e e e e e 327
2. SchlUSSZEWINNTONAS ....vvrrreeieiiiiiiieeeeeiiiteee e e et e e e e e e e e e aeaeeee e 329
3. Riickstellung fiir kiinftige VErwendung ...........cccccveeeeeeeeeeiiieeeeeeesiieeeeennn. 330
D. Behandlung fiir Zwecke der Solvabilitdtsberechnung (Solvency II) .................. 336
E.  KOIPersChaftStOUET ...ccceeiiieiiieeeeeeiiiieie e e et e e e e ettt e e e e et e e e e e e eaaaaeeeens 337
1. Erfolgsabhidngige Pramienriickerstattungen fiir das direkte
Versicherungsgeschift im Eigenbehalt — § 17 Abs 1 KStG ....ccevvvevvveeeeeen. 337
2. Zufiihrungen zur Riickstellung fiir erfolgsabhingige Pramienriickerstat-
tungen (Gewinnbeteiligungen) — § 17 Abs 2 KStG ......ccevvvevvviiiiieiiieeeeennns 338
F. Praxisbeispiele Polsteriberschreitung .........cceeeeeeeeeeieeeieeiiunieneiieieeeeeeeeeeeeeennes 340
1. Die Berechnung des steuerlich zuldssigen Hochstbetrages der Riickstel-
lung fiir Gewinnbeteiligung in der Lebensversicherung ...........ccccceeeeuueeeee 340

2. Die Berechnung des steuerlich zuldssigen Hochstbetrages der
Riickstellung fiir erfolgsabhédngige Pramienriickerstattung in der
Krankenversicherung und Schaden-Unfallversicherung ............cccccoveennneeee 345

Checkliste Anhang
(€] (o131 1 U PRURRR
STICNWOITVEIZEICIIIS ..vvvieiiiiiiiiiiiceee e e e et e e e e e e e e e ee e e e eeereaaaaannes 419

Weinberger, Aufsichts- und Bilanzierungsrecht der Versicherungen?, LexisNexis XV





